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' | enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2018/1129 I6per
CoerrQ giltighetsperioden for detta prospekt till och med 9 januari 2024, férutsatt att prospektet komplet-
teras med vederbdrliga tillagg enligt artikel 23 i namnda foérordning. Skyldigheten att tillhandahalla
FONBLELY tillagg till ett prospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vésentliga felaktighe-

ter upphor efter att giltighetsperioden for prospektet har gatt ut.




Viktig information

Vissa definitioner

Med “Dicot” eller “Bolaget” avses, Dicot AB, org. nr 559006-3490. Med
"Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med ”Foretradesemissio-

nen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med
foretradesrétt teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med "Corpura” avses
Corpura Fondkommission AB, org. nr 556838-6048. Med ”Advokatfirman
Lindahl” avses Advokatfirman Lindahl Kommanditbolag, org. nr 916629-0834.
Med "Hagberg & Aneborn” avses Hagberg & Aneborn Fondkommission AB.
Héanvisning till "SEK” avser svenska kronor. Med "K” avses tusen, med "M”
avses miljoner och med "Mdr” avses miljarder.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet. Prospektet

har uppréttats i enlighet med bestdmmelserna i Kommissionens delegerade
férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 ("Prospektférordningen”). Prospektet har godkénts och registrerats
av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Godkénnandet av Prospektet bor inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Godkénnandet och
registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakupp-
gifter i Prospektet ar riktiga eller fullstédndiga. Investerare bor géra sin egen be-
démning av huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses
i Prospektet. Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i Prospektférordningen. Prospektet och Erbjudandet regleras
exklusivt av svensk rétt. Tvist med anledning av Erbjudandet, Prospektet och
darmed sammanhangande réattsférhallanden ska avgdras exklusivt av svensk
domstol.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande
forutséatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att nagon
annan atgard foretas utdver vad som krévs enligt svensk ratt. Prospektet
kommer inte att distribueras och far inte postas eller p& annat satt distribueras
eller sandas till eller inom nagot land dar detta skulle férutsatta att ytterligare
atgarder, t.ex. registrering, behover vidtas enligt lagar eller regleringar i det
landet.

Varken de unitrétter, betalda tecknade units ("BTU”) eller de nyemitterade akti-
er eller teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt
har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller nAgon motsvarande lag i nagon del-
stat i USA. Erbjudandet riktar sig inte till personer eller féretag som ar bosatta
i eller har registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land dar Erbjudan-
det eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller
forutséatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att ndgon annan
atgard vidtas utéver vad som kravs enligt svensk ratt. Anméalan om teckning
av units i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktli-
gen far unitratter, BTU, nyemitterade aktier eller teckningsoptioner inte direkt
eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras inom eller till lAnder dar
atgard enligt ovan kréavs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. Atgérder
i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tilldmplig vardepapperslag-
stiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt Iasa avsnittet ”"Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget
och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sin egen professionella
radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Bolaget
tar enbart ansvar for informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till
detta Prospekt.

Ingen person &r behdrig att Iamna ndgon annan information eller géra nagra
andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt samt eventuella tillagg till
detta Prospekt. Om s& 4nda sker ska sadan information eller sddana utta-
landen inte anses ha godkénts av Dicot och Bolaget ansvarar inte for sddan
information eller sddana uttalanden.

Spotlight Stock Market
Dicots aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market. Spotlight
Stock Market ar en multilateral handelsplattform som &r en bifirma till ATS
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Finans AB, som i sin tur &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Aktier som &r noterade pa Spotlight Stock Market omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa reglerade
marknader. Spotlight Stock Market har ett eget regelsystem, som &r anpassat
fér mindre bolag och tillvéxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som
en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i
aktier som handlas pa Spotlight Stock Market vara mer riskfylld &n en place-
ring i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller viss information fran tredje part. Bolaget bekréaftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt och att, savitt Bolaget kanner
till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga
sakférhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende
verifiering av denna information varfor dess riktighet eller fullstandighet inte
kan garanteras.

Information i Prospektet som ror framtida férhallanden, sdsom uttalanden och
antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsatt-
ningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet. Framtidsinriktad information &r av naturen alltid férenad med saval
kénda som okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida héndelser och omsténdigheter. Framtidsinriktad information utgér
inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framtidsinriktad
information. Framtidsinriktad information i Prospektet géller endast per dagen
for Prospektets offentliggérande. Bolaget &tar sig inte att offentliggéra uppda-
teringar eller revideringar av uttalanden avseende framtidsinriktad information
till féljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten fér
offentliggdrandet av Prospektet, utdver vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrun-
dats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen éverens-
stdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta
ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och forekommer
sarskilt i avsnittet “Finansiell information” samt i de &rsredovisningar som
inférlivats genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

MALMARKNAD

Uteslutande for tillverkarens (i detta sammanhang &syftar “Tillverkare” pa Cor-
pura) produktgodkannandeprocess har malmarknadsbedémningen avseende
aktier lett till slutsatsen att:

(i) mélmarknaden for aktier &r jambordiga motparter, professionella kunder och
icke professionella kunder, var och en enligt definitionen i Direktiv 2014/65/EU
(i dess lydelse, "MiFID 1I”); och

(i) alla kanaler for distribution av aktier till jambdrdiga motparter, professionella
kunder och icke-professionella kunder &r I1ampliga. Den som senare erbjuder,
sdljer eller rekommenderar aktier (en ”Distributor”) bor ta hansyn till Tillver-
karens mélmarknadsbeddmning. En distributér som omfattas av MiFID Il &r
emellertid ansvarig for att genomféra sin egen méalmarknadsbedémning avse-
ende aktier (genom att antingen anta eller forfina Tillverkarens malmarknads-
beddmning) och notera att unitratterna férvantas ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte unitratternas varde ska gé forlorat maste innehavaren antingen (i)
utnyttja de erhélina unitratterna och teckna units senast den 27 januari 2023,
eller (ii) senast den 24 januari 2023 sélja de erhallna unitratterna som inte
avses utnyttjas for teckning av units. Observera att det dven finns méjlighet
att anmala sig for teckning av aktier utan stéd av unitratter och att aktiedgare
med férvaltarregistrerade innehav med depéa hos bank eller annan forvaltare
behdver kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning
och betalning ska ske. DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECK-
NING AV UNITS AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIK-
TIONER, SE UNDER AVSNITTET "VIKTIG INFORMATION: Viktig information
till investerare”. For att undvika missférstand: malmarknadsbedémningen
utgor inte vare sig en bedémning av lamplighet eller andamaélsenlighet utifran
syftet med MIFID II. eller en rekommendation till nAgon investerare eller en
grupp av investerare att investera i, eller kdpa, eller vidta ndgon som helst
atgérd avseende de vardepapper som omfattas av Erbjudandet.
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Handlingar som inforlivas
genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas
1 Prospektet genom hanvisning och information till vilken
hinvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information &r en del av f6ljande dokument som
ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning.
Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats
genom héinvisning kan erhallas fran Dicot elektroniskt via
Bolagets webbplats, www.dicot.se, eller erhallas av Bolaget
1 pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: S:t
Olofsgatan 11A, 753 21 Uppsala. Enligt Bolagets bedomning
ar de delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet
antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges
motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pad Dicots eller tredje

parts hemsida inte ingdr i Prospektet savida inte denna
information inforlivas i Prospektet genom hdnvisning nedan.
Information pd Dicots eller tredje parts hemsidor har inte
granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

Foljande delar av nedanstdende dokument inforlivas genom
hinvisning:

* Ur Dicot arsredovisning 2020: Resultatrdkning (s. 15),
balansriakning (s. 16), kassaflodesanalys (s. 17), noter (s.
18-20) och revisionsberittelse (s. 21-22). Arsredovisningen
finns tillgénglig pa: https://www.dicot.se/investor-relations/
rapporter-och-emissioner/finansiella-rapporter/

DICOT

* Ur Dicot arsredovisning 2021: Resultatrdkning (s. 14),
balansriakning (s. 15), kassaflodesanalys (s. 16), noter (s.
17-20) och revisionsberittelse (s. 21-22). Arsredovisningen
finns tillgénglig pa: https://www.dicot.se/investor-relations/
rapporter-och-emissioner/finansiella-rapporter/

* Ur Dicots deldrsrapport for perioden januari - september
2022: Resultatrakning (s. 8), balansrékning (s. 8) och
kassaflodesanalys (s. 9). Delarsrapporten finns tillgénglig
pa: https://www.dicot.se/investor-relations/rapporter-och-
emissioner/finansiella-rapporter/

Dicots arsredovisningar for rakenskapsaren 2020

och 2021 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberéttelsen &r bifogad till arsredovisningarna.
Forutom dessa arsredovisningar har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Delarsrapporten for perioden januari - september 2022
har saledes inte reviderats eller varit foremal for ndgon
granskning av Bolagets revisor.
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Sammanfattning

1. Inledning

1.1 Vardepapperens namn och ISIN-kod

Erbjudandet avser teckning av units bestaende av fyra (4)
aktier och tre (3) teckningsoptioner av serie TO4 respektive
TOS. Aktierna har ISIN-kod SE0011178458 och kortnamn
DICOT. Teckningsoptionerna serie TO4, respektive TOS har
ISIN-kod SE0019177189 och SE0019177197 med kortnamn

Dicot TO4 och Dicot TOS.

1.2 Identitet, LEI-kod och kontaktuppgifter

Bolagets firmanamn ar Dicot AB, med organisationsnummer
559006-3490 och LEI-kod 549300GX132RSE40V407.
Representanter for Bolaget gér att nd per e-post pa adress
info@dicot.se, per telefonnummer 073-980 14 08 samt pa
besoksadress S:t Olofsgatan 11A, 753 21 Uppsala. Bolagets

hemsida dr www.dicot.se.

1.3 Uppgifter om behérig myndighet som
godként Prospektet

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektio-
nen sasom behorig myndighet. Finansinspektionen kan nés
per telefon 08-408 980 00, per e-post finansinspektionen@
fi.se samt per vanlig post pa adressen Finansinspektionen,
Box 7821, 103 97 Stockholm. Finansinspektionen kan dven
besodkas pa Brunnsgatan 3, Stockholm. Finansinspektionens
hemsida &r www.fi.se.

1.4 Datum fér godkannande av Prospektet
Prospektet godkandes den 9 januari 2023.

1.5 Varning

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till
Prospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor
dock grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet.
En investering i vardepapper édr alltid férenad med risker
och Investeraren kan séledes forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxt-

prospekt gors i domstol kan den investerare som ar kdrande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen

DICOT

att betala kostnaden for att 6versétta EU-tillvaxtprospektet
innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfatt-
ningen inklusive dverséttningar av denna, dock enbart om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonse-
kvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet
eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéaxt-
prospektet inte ger den nyckelinformation som investerare
behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berorda
vardepapperen.

2. Nyckelinformation om Dicot

2.1 Information om emittenten

Dicot AB ér ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolagets
associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Verkstillande direktor i Bolaget ar Elin Trampe.

Dicot ar ett lakemedelsbolag som utvecklar kandidaten
LIB-01 till ett nytt modernt potensldkemedel. Avsikten ar att
LIB-01 ska behandla erektionssvikt och tidig utldsning béttre
an befintliga lakemedel. Ambitionen ar att skapa ett preparat
som har ldngre effekt och farre biverkningar an de som finns
pa marknaden idag.

Den aktiva substansen i LIB-01 &r en s.k. semisyntetiskt
tillverkad molekyl som har utvecklats av grundaren till
Dicot, professor Jarl Wikberg, utifran en folkmedicinsk
anvandning. For ndrvarande pagar ett prekliniskt utveck-
lingsprogram inklusive sékerhetsutvardering av LIB-01 och
Dicot avser att paborja kliniska studier i manniska under
mitten av 2023. Avtal med kontraktsforskningsorganisation
for genomforande av de kliniska fas 1-studierna har ingétts i
borjan av januari 2023.

Flertalet effektstudier har gjorts i validerade djurmodeller
som tydligt pavisar LIB-01’s effekt. Hittills genomforda
toxikologistudier visar att LIB-01 har en god sakerhetspro-
fil. Inga biverkningar har noterats. Vid tiden for Prospektet
pagar utvardering och upphandling av forskningsklinik for
genomforande av kliniska fas 1-studier.
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Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, den enda aktiedgaren med ett innehav dverstigande fem procent av samtli-
ga aktier och roster i Dicot per datumet for Prospektet. Bolaget ér inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel av réster och kapital, %
Foérsékringsaktiebolaget Avanza Pension 18 178 548 13,26
Ovriga aktiedgare 118 924 472 86,74
Totalt: 137 103 020 100,00

2.2 Finansiell nyckelinformation

I tabellerna nedan presenteras viss finansiell information
for rdkenskapséaren 2020 och 2021 och perioderna januari —
september 2021 och 2022. Den finansiella informationen har

hamtats fran Bolagets reviderade arsredovisningar for raken-
skapséaren 2020 och 2021 samt oreviderade delarsrapporter
for perioden januari - september 2021 och 2022. Beloppen

nedan dr angivna i KSEK.

2021-01-01 - 2020-01-01 - 2022-01-01 - 2021-01-01 -
2021-12-31 2020-12-31 2022-09-30 2021-09-30
(12 manader) (12 manader) (9 manader) (9 manader)
Nettoomséttning 0 0 0 0
Rorelseresultat =27 171 -17 544 -23 152 -18 763
Periodens resultat -27 175 - 17 541 -23 152 -18 767
Summa tillgangar 31 768 21610 17 278 18 855
Summa eget kapital 28 351 19 659 14 168 16 929
Kassafléden fran den |6pande 05 866 16 257 04 783 19 338
verksamheten
Kassafldde fran investeringsverk- 0 38 0 0
samheten
Kassafldden fran finansierings- 35 867 24 399 8968 16 037
verksamheten

2021-01-01 - 2020-01-01 - 2022-01-01 - 2021-01-01 -
Nyckeltal 2021-12-31 2020-12-31 2022-09-30 2021-09-30

(12 manader) (12 manader) (9 manader) (9 manader)
Nettoomsattning 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -27 175 -17 541 -23 152 -18 767
Soliditet, % 89 91 82 91
Genomsnittligt antal anstallda, st 2 1 2 1

DICOT
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Upplysning av sarskild betydelse

I revisionsberittelsen i arsredovisningen for rakenskapsaret
2021 har Bolagets revisor lamnat foljande upplysning av
sarskild betydelse:

“Vi vill fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i for-
valtningsberittelsen dér styrelsen ger sin syn pa bolagets
fortsatta finansiering och formaga att fortsatta verksamheten
enligt foretagsledningens och styrelsens intentioner.

Styrelsen beskriver dér olika finansieringsalternativ och dven
mojligheten att begriansa bolagets kostnader och ataganden.
Dar framgar dven att styrelsens beddmning &r att bolaget,
utdver likvida medel fran teckningsoptionsprogrammet och
for att sakerstélla bolagets fortsatta verksamhet, &ven kom-
mer behdva ytterligare rorelsekapital samt att arbetet med
denna kapitalanskaffning inletts. Vi har inte modifierat vart
uttalande med anledning av detta.”

2.3 Huvudsakliga risker som ar specifika for
emittenten

Prekliniska och kliniska studier

Dicot utvecklar ldkemedelskandidaten LIB-01 med malet

att den ska bli ett ledande ldkemedel mot sexuell dysfunk-
tion som erektionssvikt och tidig utlosning hos méan. Innan
ett lakemedel ar fardigutvecklat maste bland annat sakerhet
och effektivitet vid behandling av méanniskor sakerstillas
och detta gors i kliniska studier till och med fas 3. Dicots
lakemedelskandidat genomgar nu det prekliniska program
som maste slutforas det kliniska programmet kan paborjas.
Bolaget avser att inleda kliniska fas 1-studier under mitten
av 2023. Om man i de prekliniska och kliniska studierna inte
kan pavisa sékerhet och effekt for Bolagets ldkemedelskan-
didat kommer ett marknadsgodkidnnande som likemedel inte
att erhallas. Ett annat scenario &r att oforutsedda studieresul-
tat erhalls, vilket kan leda till att studier maste goras om eller
omprovas. Detta skulle innebéra att kompletterande studier
kan komma att behovas med betydande kostnader till f61jd.
Detta kan i sin tur paverka Bolagets intékter, resultat och
finansiella stallning negativt. I varsta fall kan utvecklingsar-
betet avseende liakemedelskandidaten LIB-01 behova laggas
ned. Dicot bedomer risknivan som hog.

Utvecklingsprojekt i tidig fas

Dicot har under sin verksambhetstid bedrivit utvecklingspro-
jekt. Dicot har &nnu inte utfort nagra kliniska studier av sin
lakemedelskandidat och har foljaktligen inte pabdrjat ndgon
forsaljning eller erhallit intdkter fran forséljning av nagot
godkint lakemedel. Bolagets likemedelskandidat LIB-01
kréaver fortsatt forskning och utveckling innan en fardig
produkt kan lanseras pa marknaden. Bolagets varde och
framtida utveckling ar till hog grad kopplad till potentialen
1 Bolagets utvecklingsprojekt och ett framgangsrikt genom-
forande av de prekliniska och kliniska studierna for LIB-01
samt erhdllande av relevanta marknadsforingstillstand for
lanseringen av produkten. Aven om betydande investering-
ar avseende forskning, analys och tester gjorts i Bolagets
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utvecklingsprojekt, finns inga garantier for att Bolagets
produkt och/eller verksamhet nar de mal, resultat, effekt eller
det kliniska vdrde som Bolagets ledning forvantar sig. Vidare
kan oforutsedda problem uppkomma som leder till forse-
ningar eller till att Bolagets projekt inte bedoms ha tillréack-
liga forutséttningar for en framgangsrik kommersialisering.
Om utvecklingsprojekten inte faller ut i enlighet med plan
riskerar detta att vasentligt paverka Bolagets mojlighet till en
framgéangsrik kommersialisering och Bolagets verksamhet i
stort. Dicot bedomer risknivan som hog.

Leverantirer, tillverkare och samarbetspartners

Dicot dr beroende av sina leverantorer, tillverkare och samar-
betspartners. Dicot har bland annat ett pagaende samarbete
med Pelvipharm som har 1 uppdrag att genomfora studier for
att utreda dosnivaer och dess effekt infor de forsta klinis-

ka forsoken samt verkningsmekanism for LIB-01. En stor
del av Dicots utveckling sker i samarbete med sa kallade
kontraktsforskningsorganisationer och i framtiden i form av
forvantade samarbeten med storre, etablerade lakemedelsfo-
retag for att kunna introducera LIB-01 pa vérldsmarknaden.
Det finns en risk for fordrojningar i Bolagets pagaende pro-
jekt nar det géller att finna ldmpliga samarbetspartners. Det
finns dven en risk att likemedelsbolag kraver kompletterande
studier innan avtal ingas. Detta skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet i form av kade kostnader.

Bolaget anlitar dven andra foretag i syfte att producera
material for anvandning i pagaende och planerade studier.
Dicot anlitar Parceval Pty for leverans av det ramaterial som
anvénds vid framstdllning av LIB-01. Det finns en risk for att
Dicots leverantor inte kan leverera bestallt ramaterial eller
att ramaterialet inte ldngre kan produceras. Det finns dven en
risk for att nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverka-
re och samarbetspartners véljer att avbryta samarbetet med
Bolaget eller inte kan fortsitta samarbetet pa villkor som

ar affarsméssigt acceptabla for Dicot. Det kan inte heller
garanteras att Bolagets leverantorer, tillverkare eller samar-
betspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget,
eller relevanta myndigheter, stiller. Detta skulle kunna fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framstéllning
av LIB-01 i form av forsenad kommersialisering och 6kade
kostnader och det kan dven leda till begridnsade — eller 1
varsta fall uteblivna — intdkter. Dicot bedomer risknivan som
medelhog.

Biverkningar i samband med kliniska studier

Patienter som deltar i Dicots framtida kliniska studier kan
drabbas av biverkningar. Aven om kliniska studier skulle
utforas av en vélrenommerad samarbetspartner ar Bolaget
ansvarigt for eventuella biverkningar eller andra negativa
konsekvenser for deltagarna i studierna. Potentiella biverk-
ningar kan forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen
av Bolagets ldkemedelskandidat, vilket i sin tur kan paverka
Dicots omséttning, resultat och finansiella stillning negativt.
Dicot bedomer risknivan som medelhog.

Det finns vidare en risk att studiedeltagare som drabbas av
biverkningar riktar krav mot Bolaget, vilket kan leda till
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avsevarda kostnader for Bolaget. Det kommer med stor
sannolikhet, vid varje klinisk studie, att finnas begréns-
ningar avseende forsdkringsskyddets omfattning och dess
beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk att Bolagets
forsdkringsskydd inte till fullo tacker eventuella framtida
krav som riktas mot Bolaget. Detta kan i sin tur medfora
betydande kostnader och ha en negativ inverkan pa Bolaget
och dess verksamhet savil anseendeméssigt som finansiellt.
Dicot bedomer risknivan som medelhog.

Framtida kapitalbehov

Dicots planerade kliniska studier medfor betydande kost-
nader, vilket innebér att Dicot dven i framtiden kommer att
vara beroende av att kunna finansiera sina projekt. Saval
storleken som tidpunkten for eventuella framtida kapitalbe-
hov ar beroende av ett antal faktorer, déribland framgéang i
studier, forskningsprojekt samt eventuella samarbetsavtal.
Bolaget har historiskt varit beroende av kapital fran aktieé-
gare och andra intressenter for finansiering. Sedan Bolagets

notering pa Spotlight Stock Market har Dicot fyra foretra-
desemissioner genomforts. Det finns en risk att Bolaget i
framtiden inte kommer att kunna erhalla erforderlig finansie-
ring for att bedriva verksamheten i enlighet med nuvarande
planer, eller att sadan finansiering inte kan anskaffas pa
kommersiellt rimliga villkor. Erhaller inte Bolaget erforder-
lig finansiering kan detta fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stillning. Det kan dven
resultera i avbrott i utvecklingen eller att Bolaget tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt &n 6nskat. Det i sin tur
kan leda till forsenade eller instdllda studier, partnerskap,
registrering av likemedlet och — sedermera — forsdljning av
LIB-01. Ytterst skulle det d&ven kunna leda till att Bolaget
blir tvunget att vasentligt begrinsa sina planerade aktiviteter.
For det fall Bolaget genomfor ytterligare kapitalanskaffning-
ar 1 framtiden kan befintliga aktiedgares innehav komma att
spédas ut. Dicot bedomer risknivan som medelhdg.
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3. Nyckelinformation om
bolagets vardepapper

3.1 Information om vardepapperen,

rattigheter férenade med vardepapperen och
utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag. Antalet aktier i Bolaget fore
Foretradesemissionen uppgar till 137 103 020 aktier, envar
med ett kvotviarde om 0,125 SEK. Aktierna dr denominerade
1 SEK och utstéllda till innehavare och har emitterats i enlig-
het med svensk ratt och bestimmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och
fritt overlatbara.

Varje aktie beréttigar innehavaren till en (1) rost pa bolags-
stimma. Vid nyemission av aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler ska aktiedgare som huvudregel ges s.k.
foretradesratt. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till ut-
delning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott
1 handelse av likvidation. Aktierna dr av samma senioritet i
Bolagets kapitalstruktur i hidndelse av insolvens.

Bolagets kassaflode under de kommande aren ska anvandas
for att finansiera fortsatt expansion. Detta innebér att styrel-
sen inte har for avsikt att foresla ndgon utdelning under de
kommande aren.

3.2 Plats for handel med vardepapperen

Dicots aktier handlas pa Spotlight Stock Market, som &r en
s.k. multilateral handelsplattform (MTF). De aktier och teck-
ningsoptioner som emitteras med anledning av Erbjudandet
kommer att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market
sedan registrering pa Bolagsverket skett och vardepapperen
anslutits till Euroclear.

DICOT

3.3 Garantier som vardepapperen omfattas av

Dicots vardepapper omfattas inte av nagra garantier.

3.4 Huvudsakliga risker som ar specifika for
vardepapperen

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Bolagets aktier och andra viardepapper
(exempelvis teckningsoptioner) ar forknippade med risker.
Investeraren riskerar exempelvis att inte fa tillbaka sitt inves-
terade kapital. Under perioden 1 januari 2022 till och med
den 31 december 2022 har Bolagets aktiekurs uppgatt till
lagst 0,266 SEK och hogst 0,736 SEK. Det pris som aktierna
handlas for, och det pris till vilket investerare kan genomfora
sin investering, paverkas av ett flertal faktorer. Vissa faktorer
ar specifika for Dicot och dess verksamhet, medan andra ar
generella for den aktuella branschen och for noterade bolag

i allmanhet. Aktiekursen kan paverkas negativt till f61jd av
exempelvis marknadsvolatilitet, att aktier i Bolaget eventu-
ellt avyttras pa marknaden i osedvanlig utstrackning eller till
foljd av en forvéntan om att sddan avyttring kommer att ske.
Aktiekursen kan paverkas sarskilt negativt om en omfattande
forsaljning av aktier i Bolaget genomfors av Bolagets styrel-
seledamdater, ledande befattningshavare eller storre aktiedga-
re. Dicot beddomer risknivan som medelhog.
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4. Nyckelinformation om
foretradesemissionen

4.1 Villkor och tidplan for att investera i
vardepapperet

Avstamningsdag: 11 januari 2023

Sista dag f6ér handel inklusive ratt att erhalla unitratter:
9 januari 2023

Forsta dag for handel exklusive ratt att erhdlla unitratter:
10 januari 2023

Foretradesratt: Den som pa avstdmningsdagen den 11
januari 2023 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget erhaller
en (1) unitrdtt per varje innehavd aktie. Tva (2) unitratter ger
ratt att teckna en (1) ny unit i Dicot.

Unit: En unit bestar av fyra (4) aktier och tre (3) teck-
ningsoptioner av vardera serie TO4 och TOS.

Teckningskurs: 0,80 SEK per unit, vilket motsvarar en
teckningskurs om 0,20 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
erhélls vederlagsfritt. Courtage utgar inte.

Teckningsperiod: 13 januari 2023 till och med den 27
januari 2023. Teckningstiden kan komma att férldngas efter
beslut av Bolagets styrelse.

Teckningsforbindelser: Dicot har erhallit teckningsforbin-
delser om cirka 5,0 MSEK, motsvarande cirka 9,0 procent
av Erbjudandet. Nagon erséttning utgar inte till dem som
stéllt ut teckningsforbindelser. Teckningsforbindelserna har
inte sékerstillts via forhandstransaktioner, bankgaranti eller
liknande.

Garantidtaganden: Dicot har erhallit garantiataganden om
cirka 29,8 MSEK, motsvarande cirka 54,5 procent av Erbju-
dandet. Dessa har dock inte sdkerstallts via forhandstransak-
tioner, bankgaranti eller liknande.

Villkor for teckningsoptioner: Varje teckningsoption av
serie TO4 berittigar till teckning av en (1) ny aktie under
perioden fran och med den 1 juni 2023 till och med den 15
juni 2023 mot kontant betalning uppgéende till 70 procent
av den volymvigda genomsnittskursen for Bolagets aktie
under perioden fran och med den 15 maj 2023 till och med
den 29 maj 2023, dock lagst kvotvarde och hogst 0,20 SEK
per aktie. Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna av serie
TOA4 tillfors Bolaget ytterligare cirka 25,7-41,1 MSEK fore
emissionskostnader. Teckningsoptionerna kommer att tas
upp till handel pa Spotlight Stock Market efter att Foretrade-

DICOT

semissionen registrerats hos Bolagsverket.

Varje teckningsoption av serie TOS berittigar till teckning av
en (1) ny aktie under perioden fran och med den 1 november
2023 till och med den 15 november 2023 mot kontant betal-
ning uppgéende till 70 procent av den volymvédgda genom-
snittskursen for Bolagets aktie under perioden fran och med
den 13 oktober 2023 till och med den 27 oktober 2023, dock
lagst kvotvarde och hogst 0,25 SEK per aktie. Vid fullt nytt-
jande av teckningsoptionerna av serie TOS tillfors Bolaget
ytterligare cirka 25,7-51,4 MSEK fore emissionskostnader.
Teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa Spot-
light Stock Market efter att Foretraidesemissionen registrerats
hos Bolagsverket.

Tilldelning: For det fall inte samtliga units tecknats med
stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretrades-
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units
tecknade utan stod av unitrdtter enligt f6ljande principer. I
forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod
av unitratter ske till dem som dven tecknat units med stod av
unitritter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
unitratter som utnyttjats for teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning. I andra hand ska tilldelning av
units som tecknats utan stdd av unitrétter ske till dvriga som
anmalt sig for teckning utan stod av unitrétter, och for det
fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldel-
ning ske pro rata i forhallande till det antal units som var
och en har anmélt for teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning. I tredje och sista hand ska tilldelning av
units ske till sddana som har ingatt garantidtaganden i egen-
skap av emissionsgaranter, och for det fall att tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhal-
lande till det antal units som var och en har forbundit sig att
teckna och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Utspadning: Vid ett fulltecknat Erbjudande kommer antalet
aktier i Bolaget att 6ka fran 137 103 020 aktier till 411

309 060 aktier, motsvarande en utspddning om cirka 66,7
procent. Om samtliga utgivna teckningsoptioner utdvas

till aktier kommer (under forutsittning av full teckning i
Erbjudandet) darutover antalet aktier att ka med 411 309
060, motsvarande en utspadning om cirka 50 procent. Total
utspadning vid ett fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjan-
de av teckningsoptioner uppgar till cirka 83,3 procent.

Emissionskostnader: Emissionskostnaderna, vid fullteck-
ning av Erbjudandet, berdknas uppga till 6,7 MSEK och
bestar huvudsakligen av kostnader for garantidtaganden samt
erséttning till finansiell och legal radgivare i anslutning till
Foretradesemissionen.
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4.2 Motiv till Erbjudandet och anvandning av
emissionslikvid

Motiv: Styrelsen i Dicot bedomer att det befintliga rorelse-
kapitalet, per dagen for Prospektet, inte &r tillrdckligt for att
tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden. Bolaget beréknar att det befintliga
rorelsekapitalet &r tillrdckligt for att finansiera Bolagets verk-
samhet fram till januari 2023. Underskottet pa rorelsekapital

for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka
65 MSEK.

Bolaget genomfor Foretrddesemissionen i syfte att avsluta
det prekliniska utvecklingsprogrammet, samt for att starta
och genomfora kliniska fas 1-studier. Kliniska studier maste
vara fullt finansierade for att fa inledas. Bolaget avser ocksa
att paborja forberedelser for kliniska fas 2a-studier parallellt.
Foretradesemissionen kan i det initiala skedet tillfora Bo-
laget maximalt cirka 54,8 MSEK f6re emissionskostnader.
Nettolikviden fran Foretrddesemissionen forvantas uppga till
cirka 48,1 MSEK. Om samtliga teckningsoptioner emitteras
och utnyttjas kan Bolaget tillforas ytterligare upp till cirka
92,5 MSEK, fore avdrag for kostnader. Nettolikviden fran
teckningsoptionerna kan uppga till maximalt 89 MSEK.
Dicot har erhallit teckningsforbindelser och garantiatagan-
den i Erbjudandet om cirka 34,8 MSEK, vilket motsvarar
cirka 63,5 procent av Foretradesemissionen. Dessa har dock

}‘ 4/

Nettoemissionslikviden ar avsedd att finansiera nedan-
staende aktiviteter (i prioritetsordning):

1. Avslutande av prekliniska studier, uppstart av klinis-
ka fas 1-studier samt 6vriga forsknings- och utveck-
lingskostnader. Forvantas utgora cirka 50 procent av
emissionslikviden.

2.  GMP-tillverkning av féardig produkt for kliniska fas
1-studier samt inkdp av material. GMP-tillverkning av
lakemedelssubstansen ar redan gjord. Forvantas utgdora
cirka 20 procent av emissionslikviden.

3. Affarsutveckling, patent, kvalitets- och regulatoriska
processer. Forvantas utgora cirka 15 procent av emis-
sionslikviden.

4.  Ovrig operationell verksamhet inklusive forstirkning
utav Bolagets kapitalstruktur, personalkostnader och IT.
Forvéntas utgora cirka 15 procent av emissionslikviden.

Nettolikviden fran teckningsoptioner TO4 ar avsedd att
finansiera nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:

1. Genomforande av den forsta fas 1-studien, SAD-studie
(Single Ascending Dose; engangsdosering med do-
seskalering), samt 6vriga forsknings- och utvecklings-
kostnader. Forvantas utgora 65 procent av emissionslik-

inte sikerstéllts via forhandstransaktioner, bankgaranti eller viden.
liknande.
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2. InkOp av material samt tillverkningsrelaterade kostna-
der. Forvéntas utgora cirka 10 procent av emissionslik-
viden.

3. Affarsutveckling, patent, kvalitets- och regulatoriska
processer. Forvantas utgora cirka 10 procent av emis-
sionslikviden.

4. Ovrig operationell verksamhet inklusive personalkost-
nader och IT. Forvéntas utgora cirka 15 procent av
emissionslikviden.

Nettolikviden fran teckningsoptioner TO5 ar avsedd att
finansiera nedanstiende aktiviteter i prioritetsordning:

1. Genomforande av den andra fas 1-studien, MAD-stu-
die (Multiple Ascending Dose; upprepad dosering med
doseskalering), samt ovriga forsknings- och utveck-
lingskostnader. Forvantas utgora cirka 60 procent av
emissionslikviden.

2. Inkdp av material samt tillverkningsrelaterade kostna-
der for kliniska fas 2a-studier. Férvéantas utgora cirka 15
procent av emissionslikviden.

3. Affarsutveckling, patent, kvalitets- och regulatoriska
processer. Forvantas utgora cirka 10 procent av emis-
sionslikviden.

4. Ovrig operationell verksamhet inklusive personalkost-
nader och IT. Forvéntas utgora cirka 15 procent av
emissionslikviden.

Om Foretrddesemissionen, trots lamnade teckningsforbin-
delser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning for att tacka rorelsekapitalbehov kan Bolaget
fa svarigheter att bedriva verksamheten och utvecklingen i
planerad takt. Bolaget kan dirmed komma att soka alternati-
va finansieringslosningar alternativt genomfora kostnadsned-
skarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n
beréknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. I det
fall dessa atgérder inte skulle vara tillrdckliga kan Bolaget
bli foremal for foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan
avveckling.

Intressekonflikter: Corpura ar finansiell radgivare och
Hagberg & Aneborn Fondkommission emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet. Corpura och Hagberg & Ane-
born Fondkommission erhaller en avtalad ersittning for sina
tjanster i samband med Erbjudandet. Advokatfirman Lindahl
ar legal radgivare i samband med Erbjudandet och erhéller
erséttning for utforda tjanster enligt 16pande rakning.

Flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare har
vissa finansiella intressen i Dicot till f6ljd av sina direkta
eller indirekta innehav av aktier och andra vardepapper i
Bolaget.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen
kan genomforas framgangsrikt bedoms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflik-
ter mellan de parter som (i enlighet med ovanstaende) har
ckonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.




Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkannande
av behorig myndighet

Ansvariga personer

STYRELSEN FOR DICOT ir ansvarig for innehéllet i
Prospektet. Savitt styrelsen kdnner till dverensstimmer
informationen i Prospektet med géllande sakforhallanden
och ingen uppgift har uteldmnats som sannolikt skulle kunna
paverka informationen. Styrelsen for Dicot bestar per dagen
for Prospektet av styrelseordforande Eva Sjokvist Saers
samt styrelseledamoéterna Fredrik Buch, Mikael von Euler,
Per-Goran Gillberg, Lena Soderstrom och Michael Zell. For
mer information om styrelsen, se avsnittet “Bolagsstyrning
Styrelse”.

Upprattande och registrering
av prospektet

DETTA PROSPEKT har godkénts av Finansinspektionen,
som behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”).
Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt enbart i s&
matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet
och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta
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Motiv for erbjudandet

Motiv

DICOT UTVECKLAR likemedelskandidaten LIB-01 for att
behandla erektionssvikt och tidig utlésning hos mén, vilket
ar vanligt forekommande 6ver hela vérlden. Studier visar att
mer dn hélften av alla mén 6ver 40 ar drabbas av erektions-
svikt i ndgon grad.! De mest anvdnda potenslikemedlen
idag, sasom Viagra och Cialis, har vissa utmaningar och
nistan hélften av alla som provar dessa ldkemedel véljer att
avbryta behandlingen. Runt 35 procent anser att preparaten
inte har dnskvird effekt och manga upplever biverkningar
och oro 6ver kardiovaskulér effekt.>3 Dessa preparat har
ocksa en kort verkningstid och kréaver planering, vilket mins-
kar spontaniteten i sexlivet.

BOLAGETS MALSATTNING med LIB-01 ir att skapa ett
preparat som har langre effekt och farre biverkningar dn

de som finns pa marknaden idag. Ett likemedel dér effek-
ten sitter 1 under lang tid skulle innebéra stora fordelar. De
drabbade slipper planera sitt sexliv, vilket ger ett mer nor-
malt vardagsliv och hojer livskvalitén. Dr Chris McMahon,
Director pa Australian Center for Sexual Health och tidigare
ordforande for The International Society of Sexual Medicin
har uttalat att ”veckovisa behandlingar med bevisad effekt,
god sékerhetsprofil och inga signifikanta biverkningar skulle
vara en game changer”.*

Dicot har tagit viktiga steg i utvecklandet av LIB-01. Under
2022 har Bolaget bland annat utvecklat en oral formulering,
genomfort GMP-tillverkning av ldkemedelssubstansen infor
kliniska studier och kommunicerat goda resultat inom ramen
for pagaende toxikologiprogram. Bolaget avser att starta
kliniska studier i médnniska i mitten av 2023.

Bolaget genomfor nu en foretrddesemission av units i syfte
att avsluta det prekliniska utvecklingsprogrammet, samt for
att starta och genomfora kliniska fas 1-studier. Kliniska stu-
dier maste vara fullt finansierade for att fa inledas. Bolaget
avser ocksa att paborja forberedelser for kliniska fas 2a-stu-
dier parallellt.

" https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/8254833/: Massachusetts Male Aging Study.

Denna foretrddesemission foljer Bolagets afférsstrategi att
utveckla LIB-01 i egen regi fram till och med fas 2a-studier.
Dicots ambition &r att under de kliniska faserna inga samar-
beten med andra etablerade ldkemedelsbolag for att finansie-
ra, vidareutveckla och lansera LIB-01 pa virldsmarknaden.

FORETRADESEMISSIONEN KAN i det initiala skedet
tillfora Bolaget maximalt cirka 54,8 MSEK fore emissions-
kostnader. Emissionskostnaderna forvéntas uppga till cirka
6,7 MSEK (varav kostnader for garantiataganden uppgar
till cirka 4,4 MSEK). Nettolikviden fran Foretradesemis-
sionen forvéntas uppga till cirka 48,1 MSEK. Om samtli-
ga teckningsoptioner emitteras och utnyttjas kan Bolaget
tillforas ytterligare upp till cirka 92,5 MSEK, fore avdrag
for emissionskostnader om cirka 3,5 MSEK. Nettolikviden
fran teckningsoptionerna kan uppga till maximalt 89 MSEK.
Dicot har erhallit teckningsforbindelser och garantiatagan-
den i Erbjudandet om cirka 34,8 MSEK, vilket motsvarar
cirka 63,5 procent av Foretrddesemissionen. Dessa har dock
inte sékerstillts via forhandstransaktioner, bankgaranti eller
liknande.

STYRELSEN I DICOT bedomer att det befintliga rorelseka-
pitalet, per dagen for Prospektet, inte &r tillrackligt for att
tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden. Bolaget berdknar att det befintliga
rorelsekapitalet ar tillrackligt for att finansiera Bolagets verk-
samhet fram till januari 2023. Underskottet pa rorelsekapital
for den kommande tolvmanadersperioden uppgér till cirka
65 MSEK.

Emissionslikviden efter avdrag fér emissionskostnader
ar avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter i priori-
tetsordning:

1. Avslutande av prekliniska studier, uppstart av klinis-
ka fas 1-studier samt 6vriga forsknings- och utveck-
lingskostnader. Forvéantas utgora cirka 50 procent av
emissionslikviden.

2.  GMP-tillverkning av fardig produkt for kliniska fas
1-studier samt ink6p av material. GMP-tillverkning av
lakemedelssubstansen ar redan gjord. Forvéntas utgdra
cirka 20 procent av emissionslikviden.

2 McMahon CN, Smith CJ, Shabsigh R (2008). Treating erectile dysfunction when PDES5 inhibitors fail. BMJ, 332: 589-
2 Dropout in the Treatment of Erectile Dysfunction with PDE5: A Study on Predictors and a Qualitative Analysis of Reasons for Discontinuation, May 2012,

Journal of Sexual Medicine 9(9):2361-9.
“4Intervjustudie med sexualmedicinlakare pa uppdrag av Bolaget januari 2021.
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3. Affarsutveckling, patent, kvalitets- och regulatoriska
processer. Forvantas utgora cirka 15 procent av emis-
sionslikviden.

4. Ovrig operationell verksamhet inklusive forstirkning
utav Bolagets kapitalstruktur, personalkostnader och IT.
Forvantas utgora cirka 15 procent av emissionslikviden.

Likviden fran teckningsoptioner TO4, efter avdrag for
kostnader, dr avsedd att finansiera nedanstaende aktivi-
teter i prioritetsordning:

1.  Genomforande av forsta fas 1-studien, SAD-studie
(Single Ascending Dose; engéngsdosering med do-
seskalering), samt ovriga forsknings- och utvecklings-
kostnader. Forviantas utgdra 65 procent av emissionslik-
viden.

2. Inkdp av material samt tillverkningsrelaterade kostna-
der. Forvéntas utgora cirka 10 procent av emissionslik-
viden.

3. Affarsutveckling, patent, kvalitets- och regulatoriska
processer. Forvantas utgora cirka 10 procent av emis-
sionslikviden.

4. Ovrig operationell verksamhet inklusive personalkost-
nader och IT. Forvéntas utgora cirka 15 procent av
emissionslikviden.

Likviden fran teckningsoptioner TO5, efter avdrag for
kostnader, dr avsedd att finansiera nedanstaende aktivi-
teter i prioritetsordning:

1.  GenomfGrande av den andra fas 1-studien, MAD-stu-
die (Multiple Ascending Dose; upprepad dosering med
doseskalering), samt 6vriga forsknings- och utvecklings-
kostnader. Forvantas utgora cirka 60 procent av emis-
sionslikviden.

2. Inkdp av material samt tillverkningsrelaterade kostnader
for kliniska fas 2a-studier. Forvantas utgora cirka 15
procent av emissionslikviden.

3. Affarsutveckling, patent, kvalitets- och regulatoriska
processer. Forvintas utgora cirka 10 procent av emis-
sionslikviden.

4. Ovrig operationell verksamhet inklusive personalkost-

nader och IT. Forvintas utgora cirka 15 procent av
emissionslikviden.

DICOT

OM FORETRADESEMISSIONEN, trots limnade teck-
ningsforbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i
tillrdcklig utstrackning for att ticka rorelsekapitalbehov kan
Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utveck-
lingen i planerad takt. Bolaget kan ddrmed komma att soka
alternativa finansieringslosningar alternativt genomfora
kostnadsnedskérningar eller tvingas bedriva verksamheten

i ldgre takt dn berédknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. I det fall dessa atgérder inte skulle vara tillrackliga
kan Bolaget bli foremal for foretagsrekonstruktion, konkurs
eller annan avveckling.

Radgivare, intressen och
intressekonflikter

CORPURA ir finansiell radgivare och Hagberg & Aneborn
Fondkommission agerar emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet. Corpura och Hagberg & Aneborn Fondkom-
mission erhéller en pa forhand avtalad ersdttning for utforda
tjénster i samband med Erbjudandet. Advokatfirman Lindahl
ar legal radgivare i samband med Erbjudandet och erhél-

ler erséttning for utforda tjdnster enligt 16pande rakning.
Corpura och Advokatfirman Lindahl har bitratt Bolaget i
uppréttandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospek-
tet harrdr fran Bolaget friskriver sig Corpura och Advokatfir-
man Lindahl fran allt ansvar i forhallande till befintliga och
blivande aktiedgare i Dicot och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till f61jd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet.

FLERA STYRELSELEDAMOTER och ledande befattnings-
havare har vissa finansiella intressen i Dicot till f6ljd av
deras direkta eller indirekta innehav av aktier och andra
vérdepapper i Bolaget.

UTOVER OVANSTAENDE PARTERS intresse att Foretride-
semissionen kan genomforas framgéngsrikt bedoms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller intres-
sekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende
har ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.
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Verksamhets- och
marknadsoversikt

Verksamhetsoversikt

Kort om Dicot

DICOT AR ETT LAKEMEDELSBOLAG som utvecklar
kandidaten LIB-01 till ett nytt modernt potenslakemedel.
LIB-01 ska behandla erektionssvikt och tidig utlosning béttre
an befintliga lakemedel. Ambitionen dr att skapa ett preparat
som har langre effekt och farre biverkningar dn de som finns
pa marknaden idag.

Den aktiva substansen i LIB-01 &r en semisyntetiskt till-
verkad molekyl som har utvecklats av grundaren till Dicot,
professor Jarl Wikberg, utifrén en folkmedicinsk anvand-
ning. Nu pégér ett prekliniskt utvecklingsprogram inklusive
sikerhetsutvardering av LIB-01 och Dicot avser att paborja
kliniska studier i mé@nniska under mitten av 2023. Ett avtal
har i borjan av januari 2023 ingétts med kontraktsforsknings-
organisationen CTC for genomférandet av de kliniska fas
1-studierna.

Flertalet effektstudier har gjorts i validerade djurmodeller

Affarsidé

ATT UTVECKLA ett modernt lakemedel som ska
behandla erektionsproblem och tidig utlosning béttre
an befintliga preparat.

Strategi och affarsmodell

som tydligt pavisar LIB-01’s effekt och hittills genomforda
toxikologistudier visar att LIB-01 har en god sékerhetsprofil.
Inga biverkningar har noterats.

DICOT HAR KONTRAKTERAT ETABLERADE samarbets-
partners for utveckling och studier av LIB-01. Effektstudier
gors av Pelvipharm, en inom omréadet ledande kontrakts-
forskningsorganisation i Frankrike som har validerade
effektmodeller. Pelvipharm har arbetat med dver 170
utvecklingsprojekt, exempelvis med Pfizer under utvecklan-
det av Viagra. Tillverkning av ldkemedelssubstans och den
orala formulering som utvecklades under 2022 ar utlagd pa
ctablerade internationella lakemedelstillverkare.

Dicots mal ar att utveckla LIB-01 till ett 1dkemedel for
vérldsmarknaden. Affarsstrategin &r att under de kliniska
faserna inga samarbeten med andra etablerade lakemedels-
bolag for att finansiera, vidareutveckla, registrera och lansera
LIB-01 globalt.

Bolaget har en global och langsiktig IP-strategi med bevilja-
de patent och patentansdkningar inom tre patentfamiljer och
under hosten 2022 skickades en ny patentansdkan in.

Vision
|

ATT FRAMJA sexuell hilsa genom innovationer som
okar livskvalitet.

DICOTS HUVUDSTRATEGI ar att utveckla LIB-01 i
egen regi till och med klinisk fas 2a-studie och dérefter
i partnerskap med storre etablerade likemedelsforetag
finansiera och utveckla LIB-01 vidare till ett registrerat
lakemedel f6r vérldsmarknaden.

Dicot raknar saledes med att de senare faserna av de
kliniska studierna, fas 2b och 3, kommer att ske antingen
(1) 1 strategiska samarbeten eller genom (ii) en forsalj-
ning eller utlicensiering av rattigheter att utveckla och

DICOT

marknadsfora LIB-01. Denna strategi ger Dicot mojlig-
het att relativt tidigt nd positiva kassafloden genom s.k.
upfront-betalning redan vid signering av avtal samt dar-
efter genom milstolpe-betalningar vid uppnadda delmal.
Utover detta rdknar Dicot med att kunna erhélla royalty
pa framtida forsdljning. For att optimera det affairsmés-
siga utfallet kommer Dicot att 6vervdga mojligheterna
att segmentera marknaden baserat pa regioner (t.ex. EU,
USA, Kina och Indien) och pa indikationer, det vill sdga
erektionssvikt respektive tidig utlosning.
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Ledande opinionsbildare och kliniska natverk

SOM ETT LED | UTVECKLINGEN och marknadsforingen

av LIB-01 har Dicot slutit avtal med framstaende ldkare och
forskare inom omradet sexuella dysfunktioner, sa kallade le-
dande opinionsbildare. Bolaget har vidare etablerat kliniska
nétverk inom omradet sexuell dysfunktion. Syftet ar att fa
hjélp och stod med att profilera Bolagets likemedelskandidat
samt forbereda marknadens acceptans av LIB-01.

HITTILLS HAR DICOT slutit konsultavtal med foljande ex-
perter sa att Bolaget kan fa adekvat rddgivning vid behov:

Kerstin Fugl-Meyer — adjungerad professor i socialt arbete
med inriktning mot klinisk sexologi vid Karolinska Institutet
med mer dn 140 vetenskapliga publikationer inom klinisk
forskning, bland annat omfattande kliniska prévningsstudier.
Professor Fugl-Meyer arbetar for Dicot pa konsultbasis som
radgivare inom omradena sexologi och kliniska likemedels-
provningar och stoder Dicot med att skapa kliniska nétverk
inom omradet sexologi i Europa.

Elin Gahm — legitimerad ldkare och specialist i allmén-
medicin som arbetar i primérvarden i Uppsala. Dr Gahm
har expertkunskaper inom sexualmedicinska problem och
undervisar lakarstudenter, specialister och annan vardperso-
nal 1 sexualmedicin. Hon dr redaktdr och medforfattare till
boken Praktisk sexualmedicin, som riktar sig till lakare med
mottagningsarbete. Dr Gahm ar radgivare till Dicot nér det
giller sexologi och klinisk tillimpning.

Francois Giuliano — legitimerad ldkare och PhD, neurou-
rologi och andrologi, Department of Physical Medicine and
Rehabilitation, Raymond Poincaré Hospital, Garches, Frank-
rike. Dr Giuliano dr Associate Professor of Therapeutics vid
Paris Ile-de-France Ouest Medical University. Dr Giuliano

DICOT

ar en av tre grundare till Pelvipharm, en kontraktsforsknings-
organisation specialiserad pa prekliniska modeller relaterat
till farmakologisk behandling av kardiovaskuldra sjukdomar,
sexuell dysfunktion hos kvinnor och mén samt icke-maligna
sjukdomar i de nedre urinvigarna.

Patent

DICOTS STRATEGI ér att bygga ett brett och langsiktigt
patentskydd kring LIB-01. Dicots patentstrategi dr global
och omfattar de marknader som beddms som kliniskt och
kommersiellt relevanta for produktpipelinen.

En langsiktig IP-strategi som sikrar marknadsexklusivitet

ar ett prioriterat omrade for Bolaget och sa sent som hosten
2022 skickade Bolaget in en ny patentansdkan for att for-
langa patentskyddet till minst 2042. Denna ansdkan omfattar
mojligheter att patentera bade nya framstéllningsmetoder
och intermedidrer (olika kemiska foreningar) under tillverk-
ning av den aktiva molekylen i LIB-01.

DICOT HAR IDAG beviljade patent eller patentansokningar
inom tre patentfamiljer. Dicots forsta patentfamilj (Patent-
familj 1) tdcker naturliga och syntetiska LIB-01 molekyler,
LIB-01’s naturliga kéllor fran véxter, anvindning av LIB-01
for behandling av sexuella dysfunktioner, samt beredning-
ar for LIB-01’s administration till patienter. Detta patent
stracker sig till 2028. Dicots andra patentfamilj (Patentfamilj
2) omfattar processer for semisyntetisk framstéllning av
lakemedelssubstansen i LIB-01 och 16per till 2033. Dicots
tredje patentfamilj (Patentfamilj 3) omfattar mojligheter att
patentera nya framstéllningsmetoder och intermedidrer (olika
kemiska foreningar) under tillverkning av lakemedelssub-
stansen. Denna nya patentansdkan skickades in under 2022
och kan som ett nytt beviljat patent ge patentskydd till minst
2042.
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Nedan listas Dicots patent samt inneliggande patentansdkningar.

Patentfamilj 1 — Lakemedelssubstans

Namn Pate“n tn.ummer/ Status Geografiskt omrade
Ansdkningsnummer
Nya forenlnga! och farmaceutis- EP2162145 Beviljad Tyskland, Frankrike, Storbritannien,
ka preparat fran Neobeguea Irland
NYENEIEMISE @ EMTECENTE | o prrprsrmsy Beviljad Australien
ka preparat fran Neobeguea
En process for att producera
ett extrakt fran Neobegueas 291545 Beviljad Indien
rotvavnad
Nya féreningar och farmaceutis- .. .
. 201718038549 Ansokan Indien
ka preparat fran Neobeguea
Extrakt och ldkemedel fran
Neobeguea Mahafalensis for -
att framkalla sexuellt forstarkta (Orailetisieh, e AR
effekter
Nya féreningar och farmaceutis- - .
: 2009/09187 Beviljad Sydafrika
ka preparat fran Neobeguea

Patentfamilj 2 — Lakemedelssyntes

Namn Patentnummer Status Geografiskt omrade

Phragmalinlimonoider for be- Tyskland, Sverige, Frankrike, Storbri-

handling av sexuell dysfunktion SFEETANAY SETEe tannien
Phragmalinlimonoider for be- o

handling av sexuell dysfunktion HK1204325 SETlEe ALY EIY
Phragmalinlimonoider for be- US9403841 Beviljad USA

handling av sexuell dysfunktion

Patentfamilj 3 — Syntes av LIB-01

Namn Ansodkningsnummer Status Geografiskt omrade

Nya for.enlngar och metoder for SE2251130-7 Ansékan Molllghet gtt .soka patent globalt.,.
deras tillverkning Sverige prioritetsgrundande ansékan

Utover de tre patentfamiljer som visas i tabellerna ovan arbetar Dicot aktivt med den vilrenommerade patentrddgivaren Ber-
genstrahle & Partners for att systematiskt kartligga mojligheter till nya patent. Bolaget har dven flertalet patentmojligheter
identifierade och dokumenterade. Dessa tillgdngar innebér att Dicot har mojlighet att gora nya patentansdkningar for att forlanga
patentskyddet pa bolagets lakemedelskandidat.
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Utvecklingsplan fér LIB-01

Forberedelser klinisk fas 1

Bild: Utvecklingsplan, Kélla: Bolaget

Tidig forskning

DICOTS GRUNDARE, professor Jarl Wikberg, var i borjan
av 2000-talet professor vid Institutionen for Farmaceutisk
Biovetenskap vid Uppsala universitet. Under en konferens

i Sydafrika traffade han Dr Philippe Rasoanaivo, professor
vid Institut Malgache des Recherches Appliquées, Madagas-
kar, som informerade om sin forskning kring folkmedicinsk
anvéndning av véxter for att behandla sviktande sexuell
formaga hos min pa Madagaskar. Anviandning av vixtdelar
fran tradet Neobeguea Mahfalensis péstods ge en langvarig
effekt med tydligt forbéttrad sexuell formaga.

PROFESSOR WIKBERG, som &r expert pa farmakologiskt
aktiva substanser med effekt pa sexualfunktion, foreslog ett
forskningssamarbete och inledde djurforsok i Uppsala utifran
den folkmedicinska véxtberedningen. Under dessa studier
fann professor Wikberg att djuren blev mer sexuellt aktiva.

FOR ATT BATTRE FORSTA den upplevda effekten hos
ménniskor arrangerades intervjuer av anviandare i Madagas-
kar tillsammans med Dr Rasoanavio och en av hans kollegor.
Under serien av intervjuer uppgav ménnen att de upplevt en
forbattrad sexuell formaga, en langvarig effekt och endast fa
biverkningar.

Professor Wikberg undersokte direfter om det fanns en
farmakologiskt aktiv substans i vixtberedningen som utldste
effekten, vilken dédrmed skulle kunna reproduceras som

2024 - 2025 —|— 2026 - 2027 —

ett semisyntetiskt preparat. Hans forskning resulterade i
isoleringen av tva tidigare helt okdnda substanser som fick
namnen Libiguin A och Libiguin B.’ Vid uppf6ljande studier
pa rattor uppvisade bada substanserna starkt potenta effekter
pa djurens sexualbeteende.

For att sékerstélla ett hallbart och skalbart framstéllningssétt
for en ténkt lakemedelssubstans fortsatte professor Wikberg
sin forskning och lyckades identifiera liknande molekyler,

sé kallade fragmaliner, som kan extraheras fram ur froer

fran andra trddslag. Fragmalinerna i sig har inte den 6nskade
farmakologiska effekten, men professor Wikberg utvecklade
en process for att syntetisera fragmalinerna i ett antal steg till
den lakemedelssubstans som anvénds idag.

Processutveckling och tillverkning av substans och
produkt

Tillverkning

LIB-01 tillverkas semisyntetiskt, dvs. fran ett startmaterial
bestaende av froer som sedan genomgar en extraktionspro-
cess foljt av ett antal syntessteg. Detta resulterar i den slut-
molekyl som &r den aktiva ldkemedelssubstansen i LIB-01.
Froerna kommer fran ett specifikt trddslag som vixer i sodra
delarna av Afrika. Dessa froer kan skordas pa ett hallbart
sétt da Dicot foljer “"Nagoya protocol on Access and Benefit
Sharing” (Nagoyaprotokollet), som reglerar hur genetiska
resurser anviands inom forskning och produktutveckling pa
ett korrekt och hallbart sétt och gagnar utvecklingslander och

5 Libiguins A and B: novel phragmalin limonoids isolated from Neobeguea mahafalensis causing profound enhancement of sexual activity.

6 Semisynthesis of Libiguin A and Its Analogues by Trans-Lactonization of Phragmalin.
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lokalbefolkning. Froerna anvénds inte av lokalbefolkning-
en for ndgot annat syfte, varfor Dicot inte konkurrerar om
ravarukallan.

UNDER 2022 startade Dicot ett forskningssamarbete med
Uppsala universitet och W. Szafer Institute of Botany som
syftar till att undersdka om startmaterialet for lakemedels-
substansen i LIB-01 kan produceras genom att anvinda
vixtceller odlade i kulturer. Detta dr en beprovad teknik for
storskalig héllbar kommersiell leverans av lakemedelssub-
stanser som kommer fran naturen.

DICOT HAR INVESTERAT mycket tid och resurser de senas-
te aren pa att utveckla och framgangsrikt skala upp tillverk-
ningen av lakemedelssubstansen och har genom detta arbete
lyckats 6ka den miangd LIB-01 som man kan framstélla ur
en viss mangd froer. Dicot har dven lagt speciellt fokus pa
att ersatta olika kemikalier (till exempel fasat ut natriumthio-
sulfat) till mer miljovénliga alternativ som &r skonsamma for
omgivande natur och manniskor som hanterar dessa under
tillverkningen.

Per dagen for Prospektet ar tillverkningen av den ldkeme-
delssubstans som ska anvéndas i de kliniska provningarna
genomford. Da substansen ska ges till manniska sker till-
verkningen under sa kallad god tillverkningssed, ocksé kallat
GMP-tillverkning (good manufacturing practise). Detta
innebdr hogre krav pé forberedelser, renhet, dokumentation
och kontroller.

NASTA STEG i tillverkningskedjan av LIB-01, som for alla
ldkemedel, ar att ldkemedelssubstansen formuleras till en
produkt (beredning). Fran att anvidnda en subkutan formu-
lering (administration med spruta under huden) i tidigare
prekliniska studier och utvecklingsarbete, har Bolaget under
2022 lyckats utveckla en ny oral formulering som nu an-
vinds i de prekliniska forsoken och som planeras anvindas i
de kliniska fas 1-studierna. Flera testbatcher har redan gjorts
och Bolaget forbereder per dagen for Prospektet att bestélla
tillverkning av den GMP-batch som ska anvéndas till fas
I-studierna. Senare i lakemedelsprojektet kommer fortsatt
formuleringsutveckling att ske for att optimera formulering-
en infor en framtida kommersialisering.

Dicot anvinder internationella och etablerade kontraktstill-
verkare i tillverkningen av LIB-01, ddr Anthem Biosciences

tillverkar lakemedelssubstansen. Slutférhandling pégar vid
dagen for Prospektet med GMP-tillverkare av den orala
formuleringen.

Farmakologistudier

FOR FARMAKOLOGISTUDIER samarbetar Dicot med Pel-
vipharm, en kontraktsforskningsorganisation med fokus pa
preklinisk forskning for utveckling av likemedel inom urolo-
gi och sexuella dysfunktioner. Pelvipharm dr specialiserade
pa djurmodeller inom omradet sexuell dysfunktion och har
publicerat 6ver 140 artiklar inom omradet. Pelvipharm har
arbetat med 6ver 170 projekt i samarbeten med dver 60 kun-
der, diribland flera stora ldkemedelsbolag som till exempel
Pfizer i utvecklandet av PDES-hdmmaren Viagra for behand-
ling av erektionssvikt.

Goda resultat har erhéllits med pavisad statistisk signifikant
effekt av LIB-01 pa erektionssvikt i upprepade studier.’
Studier har ocksa gjorts pa rattor som har diabetes typ 2 samt
lider av erektionssvikt, med pavisad signifikant effekt.® Det
finns ett klarlagt samband mellan erektionssvikt och skadade
metabola system, vilket kan leda till hjért- och kérlsjukdo-
mar samt till diabetes.

FRAM TILL Q2 2022 gjorde Bolaget alla farmakologistudier
med en subkutan formulering, men efter ett framgangsrikt
utvecklingsarbete med en oral formulering rapporterade Di-
cot goda resultat i effektstudie med den nyutvecklade orala
formuleringen i mitten av 2022. LIB-01 visade effekt pa alla
studerade parametrar hos forsoksdjuren uppmdtt sju dagar
efter sista dos. Effekten var statistiskt signifikant.

Verkningsmekanismen bakom LIB-01’s effekt aterstar att
faststdlla liksom hur lange effekten sitter i. Resultat fran en
nyligen genomford ex vivo studie visar att verkningsmeka-
nismen hos LIB-01 skiljer sig fran dagens potenslikemedel
sasom till exempel Viagra. Det ar betydelsefulla resultat
och pavisar att LIB-01 kan representera en ny generation av
potensldakemedel.

Toxikologi och farmakokenetik

DICOTS TOXIKOLOGISKA PROGRAM ir uppsatt och
genomfors enligt géllande krav fran myndigheter for 1dke-
medelsutveckling. Bolaget gor toxikologiska studier pa ratta
och hund vilka dr de allra vanligaste djurmodellerna vid den
hér typen av studier.

7 https://www.dicot.se/laekemedelsprojektet/publikationer/: Prolonged pro-erectile facilitator effect of LIB-01 in anesthetized Wistar rats. August 2021.
8 https://www.dicot.se/laekemedelsprojektet/publikationer/: Pro-erectile facilitator effect of LIB-01 in type 2 diabetic rats. October 2021.
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Studier av en ldkemedelskandidats toxicitet utgér en nddvén-
dig och viktig del i myndigheternas bedémning infor klinis-
ka studier och kommer ligga till grund for Dicots ansékan
om klinisk prévning i friska frivilliga forsdkspersoner.
LIB-01 har per dagen for Prospektet hittills visat sig vara val
tolererad med en god sédkerhetsprofil och inga tecken pa bi-
verkningar har setts i djurstudierna, men fler studier aterstar
innan toxikologiprogrammet ar komplett.

Studierna genomfors i samarbete med certifierade kontrakts-
forskningsorganisationer med stor erfarenhet av regulato-
riska studier, och som &r ackrediterade for att utféra dessa
enligt standarden for god laboratoriesed. Till exempel samar-
betar Bolaget med MediTox och Anthem Bioscience.

Klinisk fas 1

I de kliniska fas 1-studierna kommer LIB-01 att testas pa
friska frivilliga forsokspersoner. Studierna syftar framst till
att utreda substansens sékerhetsprofil i ménniska. Samtidigt
kommer ldkemedlets upptag, omsittning och utsondring

att studeras. Fas 1-studierna omfattar SAD-studie (Single
Ascending Dose; engangsdosering med doseskalering) samt
MAD-studie (Multiple Ascending Dose; upprepad dosering
med doseskalering).

Start av fas 1-studierna avses ske under mitten av 2023 och
dessa studier tar vanligen cirka ett ar att genomfora fran start
tills dess att man har fardiga studierapporter med resultaten.
Bolaget har kontrakterat CTC, en vilrenommerad forsk-
ningsklinik i Sverige fér genomférande av Bolagets fas
1-studier med LIB-01.

Forberedelser klinisk fas 2

DICOT HAR en ambitids tidplan for utvecklingen av LIB-
01 som innefattar flera parallella aktiviteter. Parallellt med

kliniska fas 1-studier kommer Bolaget att planera for klinisk
fas 2a-studie, sa att en sddan studie kan inledas sa fort som
mojligt efter avrapportering av fas 1-studierna. Ett exempel
pa sadan forberedelse ér att tillverka GMP-material som ska
anvandas i studien.

Fas 2a-studien planeras att starta i mitten av 2024 och har
som syfte att utvirdera effekten av LIB-01 i patienter med
pavisad erektionssvikt.

Marknadsoversikt

EREKTIONSSVIKT OCH TIDIG UTLOSNING upplevs ofta
som ett betydande problem for mannen och hans partner och
har stark paverkan pa livskvalitén. Inte bara for den direkta
nedsatta sexuella formagan utan ocksa pa grund av den psy-
kiska ohilsa och stérningar i parrelationen som kan uppkom-
ma. En kvinnlig partner kan f& problem med minskad lust
dér mer &n hélften av kvinnorna, vars manliga partner har en
sexuell dysfunktion, uppger att de har nedsatt lust. Nedsatt
sexuellt intresse och forsdmrad parrelation blir en konse-
kvens och en ytterligare dysfunktion for dem béda riskeras.’

Det finns ett tydligt behov av nya likemedel for behandling
av erektionssvikt och tidig utldsning da nuvarande behand-
lingar krédver att den sexuella aktiviteten planeras genom att
preparaten tas ndgon timme innan sexuell aktivitet. Nuva-
rande preparat for behandling av framfor allt erektionssvikt,
men dven for tidig utldsning, har ocksa stérande biverkning-
ar och for vissa patientgrupper ar inte effekten tillracklig,
t.ex. hos patienter med diabetes som underliggande sjukdom.

9 Fugl-Meyer, K: Manlig sexuell dysfunktion: inte bara en frdga om potens. Lakartidningen. 2009 Sep 23-29;106(39):2453-9. R.Vigar: Is impotence a life-threa-

tening condition? February 2022.
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Erektionssvikt

Oversikt

EREKTIONSPROBLEM behdver inte besta av en fullstin-
dig forlust av erektion utan kan dven bestd av en minskad
erektionsformaga. Detta yttrar sig som en svag erektion, ofta
kombinerad med en kort varaktighet, vilket leder till oforma-
ga att fullfolja ett samlag. Problem med minskad féormaga &r
mycket vanligt och 6kar med stigande alder. Definitionen av
erektionsproblem &r inte helt enhetlig, varfor siffrorna skiljer
sig 1 viss mén mellan olika studier.

DEN GLOBALA POPULATIONEN med erektionssvikt upp-
skattas till 411 miljoner mén ar 2021 och forvéantas véxa till
461 miljoner mén &r 2030. Tillstandets prevalens har visat
sig varit alderberoende i flertalet studier; ju dldre befolkning-
en dr desto hogre ér prevalensnivan. Man har bland annat
observerat en prevalens om 49 procent av sexuellt aktiva
mén mellan 50 och 80 ar i USA, Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien, Storbritannien och Nederldnderna och en prevalens
om 52 procent for mén mellan 40 och 70 ar i Boston, USA.'

6,9%

arlig 6kning av
marknadsvérde
2021-2028 2

Konkurrenter

Det finns idag flera behandlingar for erektionssvikt pa
marknaden, vilka kan indelas i tva huvudsakliga typer:
lakemedel och medicintekniska produkter. Huvuddelen av

461

miljoner man med
erektionssvikt
2030 °

DEN GLOBALA MARKNADEN for behandling av erektions-
svikt var 2021 vérd 44 miljarder SEK." Huvuddelen, cirka
80 procent, bestér av lakemedelsforséljning, dar den arliga
omsittningen forvintas 6ka med cirka 6,9 procent fram till
2028."2 De senaste dren noteras en kraftigt okande forsélj-
ning av potensldkemedel. Pa stora marknader i véstvérlden
har antal salda preparat gatt upp med 41 procent sedan
2018." Den 6kade forséljningen av ldkemedel beror pé fler-
talet faktorer, bland annat en vixande andel senior befolk-
ning, livsstilsfaktorer, en 6kad medvetenhet om potenspro-
blem och en forbéttrad sjukvardsinfrastruktur.'

EREKTIONSSVIKT HAR flera olika bakomliggande orsaker,
bland annat, stress, kroniska sjukdomar och psykologiska
storningar. Stress uppskattas bli vanligare i Europa och
Nordamerika. Diabetes utgdr en av de kroniska sjukdomar
som kan orsaka erektionssvikt och dr en viktig faktor som
driver 6kningen av erektionssvikt hos befolkningen. Erek-
tionssvikt orsakad av aldersdiabetes berdknas ge en kning
av prevalensen med en procent per ar fram till 2040. Depres-
sioner dkade globalt med cirka 18 procent mellan 2005 och
2015 och 6kningen forvéntas fortsdtta, vilket anses vara en
bidragande faktor till 6kningen av erektionssvikt globalt.'s

44

miljarder SEK
global marknad
2021 ™M

forsaljningen ligger inom omradet lakemedelsbehandling,
dér sé kallade PDES-hdmmare for behandling av erektions-
svikt star for storsta marknadsandelen.'®

1° Arizton, 2018; European Association of Urology, 2016; Prevalence (MMAS, 1989); Prevalence (MSAM-7, 2003). Datamonitor healthcare 2022.

" Arizton: Erectile Dysfunction Market — Global Outlook and Forecast '21-'26 [2021].
12 Zion market research 2022.

8 Undersokning av IQVIA 2021 som omfattar marknaderna USA, Storbritannien, Tyskland, Frankrike och Norden.

14 Zion market research 2022.
'8 Arizton, 2018; UN, 2017; JP Mulhall, 2016. WHO 2017.

® Omradet fér medicintekniska produkter utgor en liten del av den totala marknaden och berdrs eller beskrivs darav inte mer utforligt under avsnittet ”Konkurrenter” i detta Prospekt.
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Tillgingliga behandlingar for erektionssvikt 7

TILLGANGLIGA BEHANDLINGAR AV EREKTIONSSVIKT

Administration/behandling Frekvens och timing Uteslutningskriteria

PDE5-hdmmare 30-60 min fore sexuell aktivitet.

Tadalafil kan tas kontinuerligt
" i lag dos pa grund av langre

halveringstid.

Behandling med kérlvidgande
sdsom nitroglycerin.

Testosterontillskott Intramuskular injektion ca var 12:e  n/a
vecka. Gel dagligen.
PGE1-analog 5-15 min. fére sexuell aktivitet. Overkénslighet, anatomiskt
E avvikande penis eller risk for
priapism.

Omedelbart fore sexuell aktivitet. ~ Patienter med blodsjukdomar.

Vakuumpumpar ’
X

Penisimplantat

Ett tillfalle. n/a

b

80 Oral i Injektion x Kirurgisk/medicinteknisk

! Lokal

PDE5-HAMMARE ir, i nistan alla linder, receptbelagda 1i-
kemedel och finns i flera olika varianter, av vilka de foljande
ar marknadsledande: Viagra (sildenafil) framtaget av Pfizer,
Cialis (tadalafil) framtaget av Eli Lilly och Levitra (vardena-
fil) framtaget av Bayer AG och GlaxoSmithKline.

PDE5-hdmmare anvinds foretradesvis vid behov, vilket i
praktiken innebar att medlen tas en viss tid innan samlaget.
Effekten ses forst cirka 30 minuter till en timme efter intaget,
vilket saledes kriver planering. Verkningsmekanismen for
PDES-hammare ar att underlétta for blodkérlen i penis svall-
kroppar att vidga sig sa att blodfyllnaden 6kar, vilket leder
till en starkare erektion. Paverkan pa blodkérlen begransas
dock inte till detta omrade, utan PDE5-hdmmare paverkar
dven blodkérlen i andra delar av kroppen.

7 FASS och EAU Guidelines 2022.

VANLIGA BIVERKNINGAR for PDES-hdmmare inklude-

rar rinnande nisa, huvudvirk, ansiktsrodnad, magsmartor,
ryggsmartor, matsméltningsbesvir, tillfdlliga synstérningar,
trotthet och yrsel. De har ocksé rapporterats kunna ge allvar-
liga biverkningar, bland annat allvarligt blodtrycksfall. Detta
gor att PDES-hdmmarna dr kontraindicerade hos patienter
med hjért- och kérlsjukdom samt behandling med nitropre-
parat. Vidare svarar upp till 30—40 procent av patienterna
med erektionsproblem inte pa behandlingen, déir bl.a. méin
med diabetes typ 2 dr en grupp som visar sig fa simre effekt
av PDES5-hdmmare.'®

8 Park NC, Kim TN, Park HJ. Treatment Strategy for NonResponders to PDE5 Inhibitor. World J Mens Health. 2013 Apr; 31(1): 31-35, Jackson G, Rosen
RC, Kloner RA, Kostis JB. The second Princeton consensus on sexual dysfunction and cardiac risk: new guidelines for sexual medicine. J Sex Med. 2006
Jan;3(1):28-36, Gratzke C, Angulo J, Chitaley K, Dai YT, Kim NN, Paick JS, Simonsen U, Uckert S, Wespes E, Andersson KE, Lue TF, Stief CG. Anatomy,

physiology, and pathophysiology of erectile dysfunction. J Sex Med. 2010 Jan;7(1 Pt 2):445-75.
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Tidig utlésning

Oversikt

MED TIDIG UTLOSNING avses en oférmaga hos en man att
kontrollera utlosningen tillrdckligt lange for att partnern ska
uppleva sexuell tillfredsstillelse och mannen sjélv uppleva
samlaget som tillfredsstéllande. En mer objektiv definition
som inte tar hdnsyn till partnern &r att utlésningen intraftar
inom tvd minuter efter penetrationen. For att besviren ska
klassas som tidig utlosning krévs dven att andra kriterier ar
uppfyllda, som att besvéren intrdffar i majoriteten av samla-
gen samt att besvéren kvarstar dver en lidngre tid.

EFTERSOM OLIKA STUDIER har anvént olika kriterier for
vad som klassas som tidig utlosning sa varierar den uppskat-
tade andelen mellan de olika studierna. I studier har preva-

8,8%

arlig 6kning av
marknadsvarde
2021-2028 2

DET PAGAR FORSOK till standardisering av kriterierna
for tidig utldsning. Detta forvéintas 6ka medvetenheten av
problemet, bade bland ldkare och patienter, vilket i sin tur
forvéntas oka intresset av att finna effektiva behandlingar.
Sammantaget forvintas detta gynna utveckling av sikra och
effektiva behandlingar av tidig utlosning. »

Konkurrenter

DET FINNS FOR NARVARANDE f3 effektiva och globalt
tillgéngliga behandlingar av tidig utlésning pa marknaden.
Den framsta behandlingen av tidig utldsning ér idag lokalbe-
dovningsmedel som appliceras pa ollonet.

' Arizton, 2018; European Association of Urology, 2016.

202007 Mar;51(3):816-23; discussion 824. Epub 2006 Jul 26.

21 360 Research reports 2022, Global premature ejaculation treatment market.

22 Arizton, Premature Ejaculation Market — Global Outlook and Forecast *17-'22 [2017].

2 Arizton, 2018; European Association of Urology 2016; American Urological Association 2018.

cal31%

prevalens pa toleranta
kriterier 1°

lensnivan berdknats till omkring fem procent pa de restrik-
tiva kriterierna och omkring pa 31 procent pa de toleranta
kriterierna.” I en omfattande metastudie fran 2006 fann
man att 22,7 procent av de 12 133 ménnen i studien fran
USA, Tyskland och Italien var drabbade.?® 1 samma studie
observerade man dven att endast nio procent av mén med
tillstandet konsulterade lakare for behandling.

DEN GLOBALA MARKNADEN for behandling mot tidig ut-
16sning var 2021 vérd 31 miljarder SEK. Marknaden forvéan-
tas vixa med en arlig tillvixt motsvarande 8,8 procent fram
till ar 2028.2" Den kraftiga forvantade 6kningen beror pa det
signifikant ouppfyllda behovet pa marknaden pa grund av att
det finns fi effektiva likemedel registrerade for behandling.?
Tillvaxten drivs dven av den 6kande manliga populationen
och den stigande andelen édldre mén.

31

miljarder SEK
global marknad
2021 2

LOKALBEDOVNINGSMEDEL appliceras pa penis 10 —15
minuter fore ett samlag for att minska kénsligheten, vilket
hjélper till att fordrdja utlosningen. Kénsligheten minskas,
men det gor ocksa den sexuella njutningen. Aven partnern
kan uppleva en minskad kénslighet och njutning.

UTOVER LOKALBEDOVNING anviinds dven beteendeterapi
for behandling av tillstandet, vilket har ifragasatts i den ve-
tenskapliga litteraturen och bedomts ha tvivelaktig effekt.>
En sé kallad selektiv serotoninaterupptagshammare (SSRI),
Dapoxetin (Priligy) framtaget av Westoxeti och Johnson &
Johnson, har ocksa anvénts.

24 Cooper K, Martyn-St James M, Kaltenthaler E, Dickinson K, Cantrell A, Wylie K, Frodsham L, Hood C: Behavioral Therapies for Management of Premature

Ejaculation: A Systematic Review. Sex Med. 2015 Sep;3(3):174-88.
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Tillgingliga behandlingar av tidig utljsning

TILLGANGLIGA BEHANDLINGAR AV TIDIG UTLOSNING

Administrationstyp Frekvens och timing Uteslutningskriteria
PDE5-hammare 15-30 min. fére sexuell aktivitet. Patienter med stroke (senaste
Tadalafin kan tas med lagre dos 6 manaderna), hypertoni eller
dagligen pa grund av langre hjartsvikt

halveringstid (2,5 mg och 5 mg)

SSRI 1-2 timmar fére sexuell aktivitet Patienter med komorbid
depressiv stérning

Lokala bedévningsmedel 5-45 min. fére sexuell aktivitet n/a

Oral Lokal Injektion Kirurgisk/medicinsk

Kombination av sexuella dysfunktioner

DET AR VANLIGT ATT en person samtidigt har flera olika méin som har erektionsproblem ocksa har ett nedsatt sexuellt
sexuella dysfunktioner och det finns ett tydligt samband mel- intresse och 23 procent har problem med tidig utlosning.*
lan dem. Till exempel har studier visat att 45 procent av de

ORDLISTA

Erektionssvikt — en oférmaga att uppna eller behalla tillfreds- mer naturligt i vaxtriket.
stéllande erektion for att genomféra ett samlag.

God tillverkningssed, GMP (good manufacturing practise) —
Extraktionsprocess — extraktion (av latinets ex = ut, ur samt ett begrepp for att specificera en viss kvalitetsstandard som en
trahere = draga) ar en kemisk process som anvands for att lakemedelstillverkare arbetar efter.
isolera ett @mne ur en blandning.

Kardiovaskular (effekt) — paverkan pa hjarta och blodkarl.
Ex vivo studie - studie som utférs i vavnadsprover, dvs.

utanfor kroppen. Kontraktsforskningsorganisationer - tjansteféretag som er-
bjuder konsulttjanster till exempel for utveckling av lakemedel
Fragmaliner - ett samlingsnamn for en substansklass besta- och medicintekniska produkter.

ende av molekyler med en komplex kemisk struktur, férekom-

25 Arizton, 2018; European Association of Urology, 2019.
26 Fugl-Meyer, K: Manlig sexuell dysfunktion: inte bara en frdga om potens. Lakartidningen. 2009 Sep 23-29;106(39):2453-9.
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Kontraktstillverkare — ett foretag som tillverkar till exempel
lakemedel pa uppdrag av ett annat bolag.

Ledande opinionsbildare — ledare for &sikter som har stort
inflytande 6ver opinionen inom nagot omrade/fraga.

Libiguin — en libiguin ar en 1,8,9-orthoacetate phragmalin-
limonoid med en C-16/30 &-lactonring definierad i https://
www.ncbi.nim.nih.gov/pubmed/24549927. Observera att
detta omfattar ett flertal substanser som faller under denna
definition som kollektivt bendmns libiguiner. Libiguin har
numera namnéndrats till LIB-01.

Molekyl — en kemisk struktur. Tva eller flera atomer som sitter
ihop bildar tillsammans en molekyl.

Oral administration — da Idkemedlet ges oralt, det vill sdga
via munnen.

PDE5-h@ammare - en kategori lakemedel som anvands for att
behandla erektil dysfunktion

Prevalensniva — en epidemiologisk term som anger den
andel individer i en population som har en given sjukdom eller
ett givet tillstand.

Semisyntetisk — halvt naturlig och halvt konstgjord. Till
exempel kallas ett antibiotikum som tillverkats pa naturlig vag
och som sedan forbattrats i ett laboratorium f6r semisynte-
tiskt.

Subkutan administration — en subkutan injektion innebar
att I1akemedlet sprutas in i underhudsfettet. Darifran tas det
verksamma amnet upp i blodet. Sedan sprids det i kroppen
till det stélle det ska verka.

Syntessteg — kemisk syntes innebér att genom ett antal
kemiska reaktioner, syntessteg, avsiktligt framstélla en kemisk
férening ur andra kemiska féreningar. Ofta gar syntesmetoder
inom kemin ut pa att skapa storre eller mer komplicerade
molekyler fran enklare utgangsmaterial.

Toxikologi(sk) — en vetenskapsgren inom biologi och medicin
dér olika kemikaliers giftverkan pé andra levande organismer,
speciellt dess giftverkan pa ménniskan, studeras.

Urologi - en medicinsk specialitet som fokuserar pa kirurgisk
och medicinsk behandling av sjukdomar inom urinvégarna
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Allman information

DICOT AB (PUBL) org. nr. 559006-3490, LEI-kod
549300GX132RSE40V407, dr ett publikt aktiebolag bildat
och registrerat enligt svensk rétt. Bolaget har sitt séite i Upp-
sala kommun. Bolaget bildades och registrerades av Bolags-
verket den 5 mars 2015. Bolagets verksamhet regleras av,
och dess aktier har utgivits i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Dicot kan nds genom foljande kontaktuppgifter:
Dicot AB, S:t Olofsgatan 11A, 753 21 Uppsala, telefonnum-
mer +46 (0) 73-980 14 08, e-post info@dicot.se. Bolagets
hemsida dr www.dicot.se. Observera att informationen pa
Dicots hemsida inte ingér i Prospektet, savida inte denna
information inforlivas i Prospektet genom héanvisning. Infor-
mation pa Dicots hemsida har inte granskats och godkénts av
Finansinspektionen.

Visentliga forandringar avseende Dicots lIane- och
finansieringsstruktur

Den 7 december 2022 erhdll Bolaget ett rédntebarande 1an
fran Formue Nord Markedsneutral A/S om 2 MSEK. Lanet
forfaller till betalning direkt efter att Foretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket och Bolaget avser att dterbe-
tala lanet efter att Bolaget erhallit emissionslikviden fran
Foretrddesemissionen. Lanet syftar till att stairka Bolagets
rorelsekapital. Utdver lanet har inga vésentliga fordndringar i
lane- och finansieringsstrukturen skett sedan den 30 septem-
ber 2022.

Investeringar

Efter den 30 september 2022 fram till dagen for Prospektet
har Dicot inte gjort nigra investeringar som bedéms vara av
visentlig karaktér.

Det foreligger vid tidpunkten for detta Prospekt inga pagé-
ende visentliga investeringar eller dtaganden for framtida
visentliga investeringar.

Finansiering

Dicots ambition pé langre sikt &r att finansiera verksamheten
genom forsdljningsintdkter och/eller intdkter fran licensie-
ring av Bolagets ldkemedelskandidater. Fram till dess att
Bolaget har intékter avses rorelsekapital och verksamheten
att finansieras genom den foreliggande Foretraddesemissio-
nen och utnyttjande av de teckningsoptioner som emitteras i
samband med Erbjudandet, samt darutdver potentiellt ytterli-
gare kapitalanskaffningar.

Trender

Utover vad som beskrivs i avsnittet "Marknadsoversikt”
beddmer Dicot att det inte finns nagra betydande kidnda
utvecklingstrender i fraga om produktion, forsiljning, lager,
kostnader eller forséljningspriser under perioden fran det se-
naste rakenskapsarets utgang fram till dagen for Prospektet.

Framtidsutsikter

Skulle Bolagets planerade studier ge de resultat man hoppas
pa, och Bolaget sedermera kan genomfora lanseringen,
bedoms Bolagets framtidsutsikter som lovande. En av utma-
ningarna dr emellertid att det krdver stora finansiella resurser
for att genomfora de tilltdnkta studierna. En viktig del av
Bolagets strategi dr dérfor att skapa strategiska samarbeten
kring ldkemedelsutvecklingen. Avgorande kommer dérfor
vara att lyckas finansiera Bolaget fram tills kassaflodesposi-
tivitet uppnas, eller tills dess att Bolaget lyckas hitta samar-
betspartners som kan béra kostnaderna for utveckling och
lansering. En annan mojlig utmaning for Dicot &r att rekry-
tera och behalla kompetent personal med tillrdcklig kunskap
inom Bolagets verksamhetsomraden med nyckelkompeten-
ser sa som klinisk ldkemedelsutveckling, kvalitetsstyrning
och affarsutveckling.
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Rorelsekapitalsforklaring

DICOTS STYRELSE BEDOMER att befintligt rorelsekapital
inte ar tillrackligt for att ticka Bolagets behov under den
kommande tolvmanadersperioden fran och med dagen for
detta Prospekt. Bolaget berdknar att det befintliga rorelseka-
pitalet &r tillrackligt for att finansiera verksamheten fram till
februari 2023. Underskottet pa rorelsekapital for den kom-
mande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 65 MSEK.

| DET FALL FORETRADESEMISSIONEN fulltecknas tillfors
Bolaget cirka 48,1 MSEK efter avdrag for emissionskost-
nader om sammanlagt cirka 6,7 MSEK (varav kostnader for
garantidtaganden uppgatr till cirka 4,4 MSEK). Dicot har
erhallit skriftliga teckningsforbindelser och garantidtaganden
fran ett konsortium av investerare om cirka 34,8 MSEK, vil-
ket motsvarar 63,5 procent av Foretradesemissionen. Dessa

atgdrder har dock @nnu inte sékerstéllts genom bankgaranti
eller liknande.

OM FORETRADESEMISSIONEN, trots limnade teck-
ningsforbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i
tillrdcklig utstrackning for att tdcka rorelsekapitalbehovet
kan Bolaget fa svarigheter att bedriva verksamheten och
utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan dirmed komma att
soka alternativa finansieringslosningar, alternativt genomfora
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten

i lagre takt @n berdknat tills dess att ytterligare kapital kan
inforskaffas. I det fall dessa atgérder inte skulle vara till-
rackliga kan Bolaget bli foremal for foretagsrekonstruktion,
konkurs eller annan avveckling.

&
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets bedémning, ar relaterade till Dicot, Bolagets
vardepapper och Erbjudandet. Varje risk innehdller en bedémning av sannolikheten for riskens
forekomst samt omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget for det fall risken skulle
forverkligas med en tillhérande uppskattad riskniva (Idg, medelhdg och hég). Redogorelsen nedan
ar baserad pa information som ar tiliganglig per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som for
narvarande bedéms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna

darefter foljer utan sarskild rangordning.

Risker forknippade med
verksamheten

Prekliniska och kliniska studier

DICOT UTVECKLAR likemedelskandidaten LIB-01

med malet att den ska bli ett ledande ldkemedel mot
erektionssvikt och tidig utlosning. Innan ett likemedel

ar fardigutvecklat maste bland annat sékerhet och
effektivitet vid behandling av ménniskor sikerstéllas

och detta gors i kliniska studier till och med fas 3.

Dicots likemedelskandidat genomgar nu det prekliniska
programmet som maste slutforas innan det kliniska
programmet kan paborjas. Bolaget avser att inleda
kliniska fas 1-studier under mitten av 2023. Om man i de
prekliniska och kliniska studierna inte kan pavisa sékerhet
och effekt for Bolagets likemedelskandidat kommer
marknadsgodkdnnande som likemedel inte erhallas. Ett
annat scenario ér att oforutsedda studieresultat erhélls och
leder till att studier maste goras om eller omprovas. Detta
skulle innebéra att kompletterande studier kan komma att
behdvas med betydande kostnader till f61jd. Detta kan i
sin tur paverka Bolagets intdkter, resultat och finansiella
stillning negativt. [ vérsta fall kan utvecklingsarbetet
avseende ldkemedelskandidaten LIB-01 behova laggas ned.
Dicot bedomer risknivan som hog.

Biverkningar i samband med kliniska studier

PERSONER SOM DELTAR i Dicots framtida kliniska studier
kan drabbas av biverkningar. Aven om kliniska studier skulle
utforas av en samarbetspartner ar Bolaget ansvarigt for
eventuella biverkningar eller andra negativa konsekvenser
for deltagarna i studierna. Potentiella biverkningar kan
forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen av Bolagets
lakemedelskandidat, vilket i sin tur kan paverka Dicots
omsdttning, resultat och finansiella stillning negativt. Dicot
bedomer risknivn som medelhog.

DICOT

Det finns vidare en risk att studiedeltagare som drabbas av
biverkningar riktar krav mot Bolaget, vilket kan leda till
avsevirda kostnader for Bolaget. Det kommer med stor
sannolikhet, vid varje klinisk studie, att finnas begransningar
avseende forsdkringsskyddets omfattning och dess belopps-
massiga granser. Det finns dérfor en risk att Bolagets forsék-
ringsskydd inte till fullo tdcker eventuella framtida krav som
riktas mot Bolaget, vilket kan medf6ra betydande kostnader
och ha en negativ inverkan pé Bolaget och dess verksamhet,
savil anseendemassigt som finansiellt. Dicot bedomer risk-
nivan som medelhog.

Utvecklingsprojekt i tidig fas ar riskfyllda och
forknippade med betydande osdkerhet

DICOT HAR under sin verksamhetstid bedrivit
utvecklingsprojekt. Dicot har dnnu inte utfort nagra kliniska
studier av sin ldkemedelskandidat och har f6ljaktligen

inte paborjat ndgon forséljning eller erhéllit intdkter

fran forséljning av ndgot godként ldkemedel. Bolagets
lakemedelskandidat LIB-01 kréver fortsatt forskning

och utveckling innan en fardig produkt eventuellt kan
lanseras pa marknaden. Bolagets vérde och framtida
utveckling ar till hdg grad kopplad till potentialen i Bolagets
utvecklingsprojekt och ett framgangsrikt genomférande

av de prekliniska och kliniska studierna for LIB-01 samt
erhéllande av relevanta marknadsforingstillstand for
lanseringen av produkten. Aven om betydande investeringar
avseende forskning, analys och tester gjorts i Bolagets
utvecklingsprojekt, finns inga garantier for att Bolagets
produkt och/eller verksamhet nar de mal, resultat, effekt
eller det kliniska viarde som Bolagets ledning forvéntar

sig. Vidare kan of6rutsedda problem uppkomma som

leder till forseningar eller till att Bolagets projekt inte
beddms ha tillrickliga forutséttningar for en framgéangsrik
kommersialisering. I de fall utvecklingsprojekten inte

faller ut i enlighet med plan riskerar detta att vésentligt
kunna paverka Bolagets mojlighet till en framgangsrik
kommersialisering och dven Bolagets verksamhet i stort.
Dicot beddémer risknivan som hog.
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Leverantorer, tillverkare och samarbetspartners

DICOT AR BEROENDE av sina leverantorer, tillverkare

och samarbetspartners. Dicot har bland annat ett pagédende
samarbete med Pelvipharm som har i uppdrag att genomfora
studier for att utreda dosnivéder och dess effekt infor forsta
kliniska forsoken samt LIB-01’s verkningsmekanism.

En stor del av Dicots utveckling sker i samarbete med sa
kallade kontraktsforskningsorganisationer och i framtiden

1 form av forvintade samarbeten med storre, etablerade
lakemedelsforetag for att kunna introducera LIB-01 pa
véarldsmarknaden. Det finns en risk for fordrojningar

i Bolagets pagdende projekt nér det géller att finna

lampliga samarbetspartners. Det finns dven en risk att
lakemedelsbolag kraver kompletterande studier innan avtal
ingas. Detta skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet i form av dkade kostnader.

Bolaget anlitar dven flera andra foretag i syfte att producera
material for anvandning i pagaende och planerade studier.
Dicot anlitar Parceval Pty for leverans av det ramaterial som
anvénds vid framstdllning av LIB-01. Det finns en risk att
Dicots leverantor inte kan leverera bestallt ramaterial eller
att ramaterialet inte ldngre kan produceras. Det finns dven
en risk att nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare
och samarbetspartners véljer att avbryta samarbetet med
Bolaget eller inte kan fortsétta samarbetet pa for Bolaget
fordelaktiga villkor. Det kan inte heller garanteras att Bola-
gets leverantorer, tillverkare eller samarbetspartners till fullo
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget eller relevanta myn-
digheter stéller. Detta skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och framstillning av LIB-01 i form av
forsenad kommersialisering och 6kade kostnader och det kan
dven leda till begrdansade — eller i vérsta fall helt uteblivna —
intékter. Dicot beddomer risknivan som medelhog.

Nyckelpersoner och rekrytering

DICOT AR TILL HOG GRAD beroende av den kunskap,
erfarenhet och engagemang som nyckelpersoner verksamma
i Bolaget tillfor. Sadana nyckelpersoner kan vara anstéllda,
styrelseledamdéter, konsulter, deltagare i det vetenskapliga
radet och grundare. Majoriteten av dessa nyckelpersoner
utfor tjénster till Bolaget pa konsultbasis. Om Bolaget inte
langre har tillgang till dessa nyckelpersoners kompetens
och tjanster, eller inte lyckas rekrytera nya kvalificerade
medarbetare i den utstrackning och pa de villkor som
behovs, skulle det kunna leda till att Bolagets strategi och
utvecklingsmal inte uppfylls, alternativt férsenas. Detta
skulle i sin tur kunna f& en negativ inverkan pa Bolagets
lakemedelsutveckling och 16nsamhet pa savil kort som lang
sikt. Dicot bedomer risknivdn som medelhdg.
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Finansiella risker

Framtida kapitalbehov

DICOTS PLANERADE kliniska studier medfor betydande
kostnader, vilket innebar att Dicot dven i framtiden kommer
att vara beroende av att kunna finansiera sina projekt.

Savil storleken som tidpunkten for eventuella framtida
kapitalbehov dr beroende av ett antal faktorer, ddribland
framgang i studier, forskningsprojekt samt eventuella
samarbetsavtal. Bolaget har historiskt varit beroende

av kapital fran aktiedgare och andra intressenter for
finansiering. Sedan Bolagets notering pa Spotlight Stock
Market har fyra tidigare foretrddesemissioner genomforts.
Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer

att kunna erhélla erforderlig finansiering for att bedriva
verksamheten i enlighet med nuvarande planer, eller att
sadan finansiering inte kan anskaffas pa kommersiellt rimliga
villkor. Om Bolaget inte erhaller erforderlig finansiering
kan detta fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stillning. Det kan &ven resultera i
tillfalligt utvecklingsstopp eller att Bolaget tvingas bedriva
verksamheten i ldgre takt an onskat. Det i sin tur kan leda
till forsenade eller instéllda studier, partnerskap, registrering
av lakemedlet och — sedermera — forsdljning av LIB-01.
Ytterst skulle det dven kunna leda till att Bolaget blir tvunget
att vasentligt begrinsa sina planerade aktiviteter. For det

fall Bolaget genomfor ytterligare kapitalanskaffningar i
framtiden kan befintliga aktiedgares innehav komma att bli
utspétt. Dicot bedomer risknivéan som medelhog.

Legala och regulatoriska
risker

Godkannande av klinisk prévning

LAKEMEDELSMARKNADEN AR starkt reglerad

och ldkemedelsbolag som Dicot dr beroende av olika
bedomningar och beslut fran berérda myndigheter.

Dicot har inte genomfort nagon klinisk studie pé sin
lakemedelskandidat. Enligt Bolagets utvecklingsplan avser
Bolaget att inleda fas 1-studier av ldkemedelskandidaten
LIB-01 under mitten av 2023. Innan Dicot inleder ndgon
klinisk studie krévs att relevanta myndigheter godkénner
ansOkan om klinisk provning. Det finns en risk att
myndigheterna kommer att begédra kompletteringar eller
ytterligare prekliniska studier innan ett godkédnnande for
kliniska studier kan ldmnas. For det fall Bolaget behdver
komplettera sin ansdokan med resultat fran ytterligare
prekliniska studier kommer Bolaget att paverkas negativt i
form av forseningar av studieresultat och 6kade kostnader.
Dicot bedomer risknivan som medelhog.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | DICOT AB 559006-3490 30



Immateriella rattigheter

DICOTS KONKURRENSKRAFT ir i betydande omfattning
beroende av att Bolagets immateriella rittigheter skyddas

av patent eller annat immaterialréttsligt skydd. Bolaget

har idag beviljade patent eller patentansokningar inom

tre patentfamiljer som omfattar (i) tillverkning av
lakemedelskandidaten LIB-01, (ii) féreningar och metoder
for deras tillverkning, anvandning av LIB-01 for behandling
av sexuella dysfunktioner, samt (iii) beredningar for
LIB-01’s administration till patienter och den kemiska
kompositionen av naturliga och syntetiska Libiguiner. Det
finns en risk for att godkdnda patent inte ger ett tillrackligt
omfattande skydd eller att beviljade patent kan kringgas och/
eller upphivas. Det finns dven en risk for att konkurrenter
kan komma att gora intrang i Bolagets patentrittigheter eller
att tredje part gor géllande att Dicot begar intrang av tidigare
beviljade patent som innehas av tredje part. Om Bolaget inte
lyckas erhélla eller forsvara sina patent kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets formaga att kommersialisera sin
produkt. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentréttigheter
kan det 4ven medfora betydande kostnader. Dicot bedomer
risknivan som medelhdg.

Risker forknippade med aktien
och Foretradesemissionen

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

EN INVESTERING i Bolagets aktier och andra vardepapper
(exempelvis teckningsoptioner) ar forknippade med risker.
Investeraren riskerar exempelvis att inte fa tillbaka investerat
kapital. Under perioden 1 januari 2022 till och med 31
december 2022 har Bolagets aktiekurs uppgatt till 1agst
0,266 SEK och hogst 0,736 SEK. Det pris som aktierna
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handlas till och det pris till vilket investerare kan genomfora
sin investering paverkas av ett flertal faktorer. Vissa faktorer
ar specifika for Dicot och dess verksamhet, medan andra

ar generella for den aktuella branschen och for noterade
bolag i allmédnhet. Aktiekursen kan paverkas negativt till
foljd av exempelvis marknadsvolatilitet, att aktier i Bolaget
eventuellt avyttras pa marknaden i osedvanlig utstrickning
eller till foljd av en forvéntan om att sddan avyttring kommer
att ske. Aktiekursen kan paverkas sérskilt negativt om en
omfattande forsdljning av aktier i Bolaget genomfors av
Bolagets styrelseledamdéter, ledande befattningshavare eller
storre akticdgare.

Om négon eller flera av de 6vriga risker som beskrivs i
avsnittet ”’ Riskfaktorer” infrias kan det fa negativa inverk-
ningar pa aktiekursen. Detta kan i sin tur leda till att teck-
ningsoptionerna, som &r en del av de units som ges ut i Fore-
tradesemissionen, forlorar sitt virde eftersom losenpriset inte
understiger aktiekursen under utévandeperioden. Begransad
likviditet i Dicots aktier kan vidare bidra till att forstarka
fluktuationerna i aktickursen. Begrinsad likviditet i Bolagets
aktier kan dven medfora problem for enskilda aktiedgare att
avyttra sina aktier. Det finns en risk for att Dicots aktier inte
kan siljas till ett for innehavaren godtagbart pris eller dver-
huvudtaget. Dicot beddmer risknivan som medelhog.

Ej sakerstallda teckningsférbindelser och
garantidtaganden

BOLAGET HAR skriftligen avtalat om teckningsforbindelser
och garantiataganden med ett antal olika parter, enligt
avsnittet ”Teckningsforbindelser och garantidtaganden”,

i den nu forestdende nyemissionen. Dessa har dock

inte sakerstillts via forhandstransaktioner, bankgaranti

eller liknande. I det fall en eller flera av de som lamnat
teckningsforbindelse eller garantiatagande inte skulle
fullgora sina ataganden skulle detta kunna paverka
emissionsutfallet negativt. Dicot bedémer risknivan som lag.
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Villkor for vardepapperen

Allmant

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Dicot.
Aktierna dr denominerade i SEK och har emitterats i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter
som é&r forenade med de aktier som dr emitterade av
Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan
endast dndras enligt de forfaranden som anges i nimnda
lag. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt
overlatbara. Bolaget dger inte nagra egna aktier och per
dagen for Prospektet finns 137 103 020 aktier utestaende i
Bolaget. Varje aktie har ett kvotviarde om 0,125 SEK.

Central vardepappersférvaring

Dicot ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument. Av denna anledning utférdas inga fysiska
aktiebrev eftersom kontoforingen och registrering

av aktierna sker via Euroclear i det elektroniska
avstamningsregistret. Aktiedgare som ar inforda i aktieboken
och antecknade i1 avstdmningsregistret dr beréttigade till
samtliga aktierelaterade rattigheter. Euroclear gar att na pa
adress Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.

Beslut om Foretradesemissionen

Pé extra bolagsstimma den 9 januari 2023 beslutades

att emittera hogst 68 551 510 units, vardera bestaende

av fyra (4) aktier (SIN SE0011178458) och tre (3)
vederlagsfria teckningsoptioner av vardera serie TO4 (ISIN
SE0019177189) och serie TOS (ISIN SE0019177197).
Emissionen innebar att Bolagets aktiekapital kan komma att
Okas med hogst 34 275 755 SEK och att antalet aktier kan
komma att 6ka med hogst 274 206 040. Om samtliga utgivna
teckningsoptioner av serie TO4 respektive TOS utnyttjas

till teckning av aktier kommer Bolagets aktiekapital att 6ka
med hogst 51 413 632,50 SEK och antalet aktier kommer
att 6ka med 411 309 060. Foretradesemissionen forvéntas
bli registrerad hos Bolagsverket omkring vecka 6, 2023.
Datumet &r preliminért och kan komma att dndras.

Bolagsstimman den 9 januari 2023 fattade dven beslut om
att minska Bolagets aktiekapital med ett belopp motsvarande
det sammanlagda kvotvérdet for de nya aktier som tecknas

i Foretradesemissionen. Minskningen av aktiekapitalet ska
ske for avsattning till fri fond och ska ske utan indragning av
aktier. Syftet med minskningen &r att neutralisera den 6kning
av Bolagets aktiekapital som sker till f6ljd av de nya aktier
som ges ut inom ramen for Foretradesemissionen. Efter

det att beslutet verkstillts kommer Bolagets aktiekapital att
uppga till 17 137 877,50 kronor, vilket ar lika med Bolagets
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registrerade aktiekapital fore Foretradesemissionen. Da
Bolaget samtidigt med minskningsbeslutet genom den
forevarande Foretradesemissionen vidtar atgéarder som
medfor att varken Bolagets bundna egna kapital eller dess
aktiekapital minskar kravs inget tillstand fran Bolagsverket
eller allmén domstol for att verkstélla beslutet.

Deltagande och réstratt vid bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats.

Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.
Aktiedgare som vill delta i forhandlingar pa bolagstimma
ska dels vara inforda i den av Euroclear forda aktieboken
fem vardagar fore stimman, dels anmaéla sig hos Bolaget for
deltagande pa bolagsstimman senast den dag som anges i
kallelsen.

Varje aktie beréttigar innehavaren till en (1) rost pa
bolagsstdmma. Varje aktiedgare har rétt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier har aktiedgarna som
huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier pro rata till det
antal aktier som innehas sedan tidigare. Det giller savida inte
bolagsstimman eller styrelsen med stdd av bolagsstimmans
bemyndigande, eller efterféljande godkdnnande, beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler ska
aktiedgare som huvudregel ha foretradesritt 1 enlighet med
vad som anges ovan.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och
behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella overskott i hindelse av
likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman.
Utdelning far endast ske med ett sddant belopp att det

efter utdelningen finns full tdckning fér Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med héansyn till (i) de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna
kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och stillning i ovrigt.

Samtliga aktiedgare som é&r registrerade i den av
Euroclear forda aktieboken pa av bolagsstimman beslutad
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avstamningsdag ar berattigade till utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt ut som ett kontant belopp per aktie till
aktiedgarna genom Euroclear, men betalning kan dven ske
i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nés genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran
ar foremal for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende rétten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemissig hemvist i Sverige dr normalt foremal for svensk
kupongskatt. Aktier som tecknas i Erbjudandet ska beréttiga
till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna
inforts i Bolagets aktiebok.

Emissionsbemyndigande

Pa arsstimman den 24 maj 2022 beslutades att bemyndiga
styrelsen att intill nista arsstdimma vid ett eller flera
tillfallen fatta beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital med
ett belopp motsvarande tjugo (20) procent av Bolagets
registrerade aktiekapital vid det tillfalle dd bemyndigandet
tas 1 ansprak forsta gangen. Bemyndigandet far anvandas
for att ge ut aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibla
lan. Om styrelsen utnyttjar bemyndigandet far det &ven
ske med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt och/
eller med bestimmelser om apport eller kvittning.
Emissioner i enlighet med detta bemyndigande ska ske pa
marknadsmassiga villkor.

Styrelsen ska ha ritt att bestimma villkoren i dvrigt for
emissioner enligt detta bemyndigande samt vem som

ska ha ritt att teckna utgivna vardepapper. Skélet till

att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission med
avvikelse fran aktiedgares foretradesritt och/eller med
bestimmelse om apport eller kvittning &r att Bolaget ska
kunna inforskaffa kapital till Bolaget, genomfora strategiskt
motiverade samarbeten eller foretagsforvarv samt underlatta
genomforandet av emissioner i syfte att stirka Bolagets
finansiella stillning.

Offentliga uppkopserbjudanden och
tvangsinlésen

I handelse av att ett offentligt uppkopserbjudande ldmnas
avseende aktierna i Dicot tillimpas, per dagen for
Prospektet, Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar
utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyrning.

Om styrelsen eller verkstéllande direktoren i Bolaget,

pa grund av information som hérrér fran den som avser

att lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende
aktierna 1 Bolaget, har grundad anledning att anta att ett
sadant erbjudande &r néra forestdende, eller om ett sddant
erbjudande har ldmnats, far Bolaget enligt Takeover-reglerna
endast efter beslut av bolagsstimman vidta atgarder som

ar dgnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets
lamnande eller genomforande. Bolaget far oaktat detta soka
efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkopserbjudande star det aktiedgarna
fritt att bestimma huruvida de dnskar avyttra sina aktier

i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt
uppkopserbjudande kan den som lamnat erbjudandet, under
vissa forutsattningar, vara berattigad att 16sa in resterande
aktiedgare i enlighet med reglerna om tvangsinlosen i
aktiebolagslagen.

Bolagets aktier &r inte foremal for erbjudande som ldmnats
till foljd av budplikt, inldsenritt eller 16sningsskyldighet. Det
har inte forekommit négra offentliga uppkopserbjudanden
betrdffande Bolagets aktier under det innehavande eller
foregdende rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor

Investerare bor uppmérksamma att skattelagstiftningen i
investerarens medlemsstat och Bolagets registreringsland
kan inverka pé eventuella inkomster fran Bolagets
virdepapper. Investerare uppmanas att konsultera dennes
oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppsta i samband med Erbjudandet.
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Villkor och anvisningar

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstaimningsdagen den 11 januari 2023 ar
registrerad som aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitrétt
per varje innehavd aktie. Tva (2) unitrétter ger ratt att teckna
en (1) ny unit i Dicot. En unit bestéar av fyra (4) aktier, tre (3)
teckningsoptioner av serie TO4 och tre (3) teckningsoptioner
av serie TOS.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 274 206 040 nyemitterade aktier,
motsvarande en emissionslikvid om hogst cirka 54,8 MSEK,
hogst 205 654 530 teckningsoptioner av serie TO4 samt
hogst 205 654 530 teckningsoptioner av serie TO5, motsva-
rande en emissionslikvid om hogst cirka 92,5 MSEK.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,80 SEK per unit, motsvande 0,20
SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.
Courtage utgér inte.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for rtt till deltagande i
Foretradesemissionen dr den 11 januari 2023. Sista dag for
handel i Bolagets aktie med ritt till deltagande i Foretrade-
semissionen dr den 9 januari 2023. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissio-
nen ar den 10 januari 2023.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden fran och med

den 13 januari 2023 till och med den 27 januari 2023. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga
och mister ddrmed sitt varde. Styrelsen for Dicot dger rétt
att forldnga den tid under vilken anmélan om teckning

och betalning kan ske. En sddan forldngning ska meddelas
senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggoras av
Bolaget.

Handel med unitratter

Handel med unitritter kommer att ske pa Spotlight Stock
Market under perioden fran och med den 13 januari 2023
till och med den 24 januari 2023. Viardepappersinstitut med
erforderliga tillstand handlédgger formedling av kdp och
forséljning av unitrétter. Den som 6nskar kopa eller silja
unitrétter ska darfor vianda sig till sin bank eller fondkom-
missiondr. Unitritter som inte utnyttjas for teckning i Fo-
retrddesemissionen maste sdljas senast den 24 januari 2023

DICOT

eller anvandas for teckning av units senast den 27 januari
2023 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde. ISIN-ko-
den for unitrétterna ar SE0019177205.

Teckningsoptioner av serie TO4 och serie TO5

Varje teckningsoption av serie TO4 beréttigar till teckning av
en (1) ny aktie under perioden fran och med den 1 juni 2023
till och med den 15 juni 2023 mot kontant betalning uppga-
ende till 70 procent av den volymvégda genomsnittskursen
for Bolagets aktie under perioden fran och med den 15 maj
2023 till och med den 29 maj 2023, dock lagst kvotvarde och
hogst 0,20 SEK per aktie. Vid fullt nyttjande av teckningsop-
tionerna av serie TO4 tillfors Bolaget ytterligare cirka
25,7-41,1 MSEK fore emissionskostnader.

Varje teckningsoption av serie TOS beréttigar till teckning av
en (1) ny aktie under perioden fran och med den 1 november
2023 till och med den 15 november 2023 mot kontant betal-
ning uppgaende till 70 procent av den volymvégda genom-
snittskursen for Bolagets aktie under perioden fran och med
den 13 oktober 2023 till och med den 27 oktober 2023, dock
lagst kvotvarde och hogst 0,25 SEK per aktie. Vid fullt nytt-
jande av teckningsoptionerna av serie TOS tillfors Bolaget
ytterligare cirka 25,7-51,4 MSEK fore emissionskostnader.

Handel med teckningsoptioner

Styrelsen i Dicot avser att ansoka om att de nya teckningsop-
tionerna av serie TO4 och serie TOS tas upp till handel pa
Spotlight Stock Market i samband med att omvandling av
BTU till aktier och teckningsoptioner sker, vilket berdknas
ske under vecka 7, 2023. ISIN-koden for teckningsoptioner-
na dr SE0019177189 for TO4 respektive SE0019177197 for
TOS.

Emissionsredovisningar och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktieiigare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pé av-
stimningsdagen ar registrerade i den av Euroclear och for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhéller fortryckt emis-
sionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi, sarskild
anmailningssedel med stdd av unitritter och informations-
broschyr. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhéallna unitritter. Den som &r upptagen
i den i anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckningen
over panthavare med flera, erhéller inte ndgon emissionsre-
dovisning utan underréttas separat. Nagon separat VP-avi
som redovisar registreringen av unitrétter pa aktiedgares
VP-konto kommer inte att skickas ut.
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Forvaltarregistrerade aktiedigare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare pa avstdmnings-
dagen erhaller ingen emissionsredovisning. Dock utsénds
informationsbroschyr innehallande en sammanfattning av
villkoren for Foretradesemissionen och hanvisning till fore-
liggande Prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretrddesriitt

Anmélan om teckning av units med stod av unitrétter ska
ske genom samtidig kontant betalning senast den 27 januari
2023. Teckning och kontant betalning ska antingen goras
med den fortryckta inbetalningsavi som medfoljer emissions-
redovisningen eller med den inbetalningsavi som é&r fogad
till den sarskilda anmélningssedeln enligt foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

I det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna unitrétter
utnyttjas for teckning av nya aktier ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvéndas som underlag for anmédlan om
teckning genom kontant betalning. Sérskild anmélningssedel
ska da ej anvéndas. Inga tillagg eller 4ndringar far goras i
den pa inbetalningsavin fortryckta texten.

2. Siirskild anmidlningssedel

I det fall ett annat antal unitrétter &n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska
den sdrskilda anmélningssedeln anviandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Anmélning om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa
den sérskilda anmélningssedeln. Den fortrycka inbetalnings-
avin far darmed inte anvéndas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Sarskild anmilningssedel kan vid behov erhallas fran Hag-
berg & Aneborn per telefon eller e-post. Ifylld anmélningsse-
del ska skickas per post eller limnas pa nedanstaende adress
och vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast klockan 15.00
den 27 januari 2023. Anmaélningssedlar som skickas per

post bor avsidndas i god tid for att sdkerstilla leverans fore
angivet sista datum. Det &r endast tillatet att insdnda en (1)
sdrskild anmélningssedel. I det fall fler &n en (1) sérskild an-
maélningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga sirskilda anmilningssedlar kommer séledes
att lamnas utan avseende. Anmilan ér bindande.

DICOT

Ifylld anmilningssedel skickas eller limnas till:
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Dicot

Valhallavéigen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

E-post: info@hagberganeborn.se

(for inskannad anmélningssedel)

Teckning utan stod av foretridesridtt

Teckning av aktier utan foretradesritt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill
sdga fran och med den 13 januari 2023 till och med den 27
januari 2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig rétten att
forldnga teckningstiden och tiden for betalning. En sddan
forlingning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperi-
oden och offentliggoras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att
anméilningssedel for teckning utan unitrétter ifylls, under-
tecknas och dérefter skickas eller ldmnas till Hagberg &
Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmélningsse-
deln kan bestéllas frdn Hagberg & Aneborn via telefon eller
e-post enligt ovan. Anmélningssedeln kan dven laddas ned
frdn Bolagets hemsida www.dicot.se samt frdn Hagberg &
Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhan-

da senast kl. 15.00 den 27 januari 2023. Anmélningssedel
som sands med post bor dirfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Det dr endast tilldtet att sdnda in en (1)
anméilningssedel for teckning utan stdd av unitrétter. For det
fall fler &n en anméalningssedel insdndes kommer enbart den
sist inkomna att beaktas. Ofullstéindig eller felaktigt ifylld
anmilningssedel kan komma att 1dmnas utan avseende.
Anmélan dr bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarre-
gistrerat ska anmaéla teckning utan foretrédde till sin forvaltare
enligt dennes rutiner.
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Viktig information

Krav pa NID-nummer for fysiska personer
Nationellt ID (NID-nummer) eller National
Client Identifier (NICnummer) &r en global
identifieringskod for privatpersoner. Enligt di-
rektiv 2014/65/EU ("MIFID 11”) har alla fysiska
personer fran och med den 3 januari 2018
ett NIDnummer och detta nummer behover
anges for att kunna géra en véardepapper-
stransaktion. Om sadant nummer inte anges
kan Hagberg & Aneborn vara férhindrad att
utféra transaktionen at den fysiska personen
i frdga. Om du har enbart svenskt medbor-
garskap bestar ditt NIDnummer av beteck-
ningen “SE” féljt av ditt personnummer. Har
du flera eller ndgot annat &n svenskt med-
borgarskap kan ditt NIDnummer vara nagon
annan typ av nummer. Fér mer information
om hur NIDnummer erhalls, kontakta din
bank. Tank pa att ta reda pa ditt NIDnummer
i god tid d& numret behdver anges pa anmal-
ningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer
Legal Entity Identifier (LEI) &r en global
identifieringskod for juridiska personer. Enligt
MIFID Il behdver juridiska personer fran och
med den 3 januari 2018 ha en LElkod for att
kunna genomfdra en vardepapperstransak-
tion. Om sédan kod inte finns far Hagberg

& Aneborn inte utféra transaktionen &t den
juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av
specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av spe-
cifika regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investe-
rarsparkonto) eller depa/konto i kapitalfor-
sakring ska kontrollera med sina respektive
férvaltare om och hur teckning av units kan
goras i féretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga units tecknats med stdd av uni-
tritter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionen
hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan
stod av unitratter enligt f6ljande principer.

I FORSTA HAND ska tilldelning av units som tecknats utan
stod av unitratter ske till dem som &ven tecknat units med
stod av unitratter, och for det fall tilldelning av dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal unitratter som utnyttjats for teckning och i den méan
detta inte kan ske, genom lottning.

| ANDRA HAND ska tilldelning av units som tecknats utan
stod av unitratter ske till 6vriga som anmalt sig for teckning
utan stod av unitrétter, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal units som var och en har anmalt for teckning
och i den man detta inte kan ske genom lottning.

| TREDJE OCH SISTA HAND ska tilldelning av units ske

till sadana som har ingétt garantidtaganden i egenskap av
emissionsgaranter, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal units som var och en har férbundit sig att teckna
och i den man detta inte kan ske genom lottning.

Besked om tilldelning av units utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan fore-
tradesratt lamnas genom oversindande av tilldelningsbesked
i form av en avrdkningsnota. Betalning ska erlaggas senast
fem (5) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.
Meddelande utgér endast till dem som erhallit tilldelning.
Erldaggs inte likvid i rétt tid kan units komma att dverlatas till
nagon annan. Skulle forséljningspriset vid sddan dverlatelse
komma att understiga priset enligt Foretradesemissionen,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Tilldelning &r inte beroende av nir under anmélningsperio-
den anmaélan inkom. I handelse av 6verteckning kan tilldel-
ning komma att utebli eller ske med ett lagre antal aktier 4n
vad anmaélan avser.

Aktieagare bosatta utanfér Sverige

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller annat land

dér deltagande i Foretrddesemissionen helt eller delvis &r
foremal for legala restriktioner) som, dger rétt att teckna i
Foretrddesemissionen kan vinda sig till Hagberg & Aneborn
pa telefonnummer enligt ovan for information om teckning
och betalning. Observera att Erbjudandet enligt Prospektet
inte riktar sig till personer som é&r bosatta i USA, Kanada,
Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Sing-
apore, Sydafrika eller andra ldnder dir deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgérder &n de
som foljer av svensk ratt.

Betalda tecknade units ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart
detta kan ske, vilket normalt innebér ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
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telse att inbokningen av BTU skett pa tecknarens VP-konto.
Betalda tecknade units bendmns BTU pa VP-kontot till dess
att Foretradesemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.
Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa
hos bank eller fondkommissionéar erhaller information fran
respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU berdknas att ske pa Spotlight Stock Market
fran och med den 13 januari 2023 tills dess att Foretrade-
semissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berak-

nas ske omkring vecka 6, 2023. ISIN-koden for BTU é&r
SE0019177213.

Utdelning

De nya aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det
att Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, under
forutsittning att de nya aktierna blivit registrerade och infor-
da i den av Euroclear forda aktieboken pa avstimningsdagen
for sadan utdelning.

Handel i Bolagets aktier

Bolagets aktier dr upptagna till handel pa Spotlight Stock
Market, vilken ar en multilateral handelsplattform. Akti-
erna handlas under kortnamnet DICOT och har ISIN-kod
SE0011178458.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Foretrddesemissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket berdknas ske omkring vecka 6, 2023 omvandlas BTU
till aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden. Sddan ombokning beréknas ske omkring
vecka 7, 2023. De nyemitterade aktierna kommer att tas

upp till handel pé Spotlight Stock Market i samband med
ombokningen. Teckningsoptionerna avses tas upp till handel
pa Spotlight Stock Market omkring vecka 7, 2023.

For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistre-
rat kommer information fran respektive forvaltare.

Offentligg6rande av utfallet i
Foretradesemissionen

Bolaget kommer att offentliggora utfallet av Foretradesemis-
sionen snarast mojligt efter det att teckningsperioden avslu-
tats. Offentliggdrandet berdknas ske omkring den 31 januari
2023. Offentliggorandet kommer att ske genom pressmedde-
lande och finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida.

Utspadning

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar eller
som inte tilldelas units i Erbjudandet kommer under aktuella
forutsattningar fa vidkdnnas en utspadning av sitt aktieinne-

hav. Vid ett fulltecknat Erbjudande kommer antalet aktier
i Bolaget att 6ka fran 137 103 020 aktier till 411 309 060

DICOT

aktier, motsvarande en utspadning om cirka 66,7 procent.
Vid fullt utnyttjande av vidhdngande teckningsoptioner kom-
mer (under forutsattning av fulltecknat Erbjudandet) antalet
aktier 1 Bolaget att dka till 822 618 120 aktier, motsvarande
en utspadning om cirka 50 procent. Den totala utspadningen
vid ett fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av teck-
ningsoptioner uppgar saledes till 83,3 procent.

Ovrig information

Bolagets styrelse dger inte ritt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna nya units i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet.

Teckning av units dr odterkallelig och tecknaren kan inte
upphéva eller modifiera en teckning av units. En ofullstdndig
eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas
utan beaktande. Om likviden for tecknade units inbetalas for
sent, dr otillracklig eller betalas pa felaktigt sétt kan anmélan
om teckning komma att ldmnas utan beaktande, eller komma
att ske till ett lagre belopp. Betald likvid som inte tagits i
ansprak kommer att aterbetalas. Om flera anmélningssedlar
av samma kategori inges kommer endast den anmélnings-
sedel som senast kommit Hagberg & Aneborn tillhanda

att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begdran. Regist-
rering av Foretradesemission hos Bolagsverket berdknas ske
omkring vecka 6, 2023.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Bolaget har erhallit teckningsfoérbindelser om cirka 5 MSEK,
motsvarande cirka 9 procent av Foretrddesemissionen. Bo-
laget har dven erhallit garantidtaganden om cirka 28 MSEK,
motsvarande cirka 51 procent av Foretradesemissionen, och
s.k. toppgarantier om cirka 1,8 MSEK motsvarande cirka 3,5
procent av Foretradesemissionen. Tecknings- och garantiata-
gandena ingicks den 5 december, 2022. Garantikonsortiet har
samordnats av Corpura som nas pa adress Artillerigatan 42,
114 45 Stockholm. De emissionsgarantier som lamnats kan
endast tas i ansprak vid bristande teckning i Erbjudandet.
Sammantaget omfattas Erbjudandet av emissionsgarantier
och teckningsforbindelser uppgaende till totalt cirka 34,8
MSEK, motsvarande 63,5 procent av Foretradesemissionen.
Emissionsgarantier kommer saledes inte att anvandas for
belopp overstigande 63,5 procent av Foretradesemissionen.

Teckningsforbindelserna beréttigar inte till ndgon ersdttning.
For garantiatagandena utgar en kontant ersittning om 15
procent av garanterat belopp eller, om garanterna véljer att
erhélla betalning i form av units, 20 procent av garanterat
belopp. For det fall garanten véljer det senare alternativet
ska teckningskursen per unit motsvara teckningskursen i
Foretradesemissionen.

Varken teckningsforbindelserna eller garantiatagandena &r
sakerstédllda genom forhandstransaktioner, bankgaranti eller
liknande, varfor det finns en risk for att dtagandena helt eller
delvis inte kommer att infrias.
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Nedanstaende tabeller sammanfattar de teckningsforbin- Prospektets angivande, inklusive styrelsemedlemmars samt

delser och garantiataganden som ingétts per datumet for ledande befattningshavares ataganden.

Teckningsfoérbindelser

Namn Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, %
Bertil Lindkvist 1 656 460 3,02
Skyddsprodukter i Sverige Finans AB 1 600 000 2,92
Michael Zell # 812 000 1,48
Gryningskust Holding AB 593 212 1,08
Elin Trampe ’ 70 000 0,13
Goran Beijer ® 70 000 0,13
Per-Goran Gillberg # 40 000 0,07
Charlotta Gauffin © 30 000 0,05
M von Euler Consulting AB 7 30 000 0,05
Bizfulness AB 2 30 000 0,05
Eva Sjokvist Saers ° 20 000 0,04
Totalt 4 951 672 9,03

! Verkstillande direktor

* Bjorn Petersson, CFO

* Strategic Business Advisor
* Styrelseledamot

® Styrelseordférande

¢ Chief Scientific Officer

7 Mikael von Euler, styrelseledamot
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Garantiataganden

Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, % Adress*

Bertil Lindkvist 8 000 000 14,59

Formue Nord Markedsneutral A/S 4 000 000 7,29 | @stre Alle 102, 9000 Aalborg Danmark
Skyddsprodukter i Sverige Finans AB 1 600 000 2,92 | Bronsyxegatan 8, 213 75 Malmo
Buntel AB 1185 000 216 Ihn(ﬁrr:ar Bergmans gata 2, 114 34 Stock-
Ehsan Ashrafi 1100 000 2,01

Nils Berg 1 000 000 1,82

Nordic Emotion Group AB 1 000 000 1,82 | Tastrupsgatan 2, 262 32 Angelholm
Thorbjérn Sallén** 1 000 000 1,82

Bernhard von der Osten-Sacken 1 000 000 1,82

David Lavréd 790 000 1,44

Exsity AB 790 000 144 | Sgas7, 103 26 Stockbeim
Mattias Dahlberg** 600 000 1,09

Esivol AB 592 500 108 | Ca2 114 34 Stookhom
Nowo Global Fund 474 000 0,86 | Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm
Arnholmen Férvaltning AB 400 000 0,73 | Sturegatan 48, 114 36 Stockholm
Consentia Group AB 400 000 0,73 | Eriksbergsgatan 10, 114 30 Stockholm
AB Lundgren, Nilsson & Moll 395 000 0,72 'S\'iﬁggeo'r‘géng"i”ke'sgata” Sty SRRl
Pronator Invest AB 395 000 0,72 | R&dmansgatan 71, 113 60 Stockholm
Oscar Molse 395 000 0,72

Martin Ohrn 395 000 0,72

Adexsi Holding Ltd 395 000 0,72 | Olga Court, Flat 104 P.C1065, Nicosia
Tellus Equity Partners AB 395 000 0,72 | Skeppargatan 102, 115 30 Stockholm
Marcus Jensmar 395 000 0,72

Elvil AB 395 000 0,72 | Lilla Torg 1, 211 34 Malmd

Arne Grundstrom 395 000 0,72

Andreas Bergstrom 350 000 0,64

Frostberget Invest AB 350 000 0,64 | Backebovagen 10, 441 44 Alingsas
UBB Consulting AB 237 000 0,43 | Drakflygargatan 6, 128 36 Skarpnack
Fredrik Ahlander 237 000 0,43

Jakob Svensson 237 000 0,43

Christian Mansson 237 000 0,43

John Andersson Moll 197 500 0,36

Ebba Zanders 158 000 0,29

Taulant Bara 158 000 0,29

Mentor Medical Sweden AB** 100 000 0,18 | Akerholmsvagen 1, 755 98 Uppsala
Johan Svensson** 100 000 0,18

Totalt 29 848 000 54,43

*Fysiska personer som ingatt avtal om garantiataganden kan nas genom Corpura pé adress Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm
eller Bolagets adress som framgar av avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning”.

** Atagit sig toppgaranti
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Bolagsstyrning

Styrelse

ENLIGT DICOTS BOLAGSORDNING ska styrelsen bestd av styrelseordféranden, utan suppleanter, vilka har valts pa
lagst fyra och hogst atta ledamoter. Per dagen for Prospektet arsstdmman 2022 for tiden intill slutet av arsstimman 2023.
bestar styrelsen av sex ordinarie ledamoter, inklusive

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Ledamot sedan boIBa:;I:I%Ztnci)lﬁgen Bo;ak?it:t_a_sgsatgrre
Eva Sjokvist Saers Styrelseordférande 2021 Ja Ja
Fredrik Buch Styrelseledamot 2022 Ja Ja
Mikael von Euler-Chelpin Styrelseledamot 2018 Ja Ja
Per-Géran Gillberg Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Lena Séderstrom Styrelseledamot 2018 Ja Ja
Michael Zell Styrelseledamot 2022 Ja Ja

DICOT

Eva Sjokvist Saers

EVA SJOKVIST SAERS har en doktorsexamen i farmaceutisk vetenskap frin Uppsala
universitet. Eva har bland annat varit farmaceutisk FoU-chef pa Astra Pain Control,
haft chefsroller inom AstraZeneca och varit verkstillande direktér pd APL under mer
an tio ar. Eva ar i dag verksam som styrelseledamot i ett antal bolag sdsom Alligator
Bioscience AB, Apoex AB, Bluefish Pharmaceuticals AB, Empowered Health AB
och Oxcia AB och ir ordférande for det strategiska innovationsomradet Swelife.

Eva har varit styrelseordforande for Apotekarsocieteten och vice ordférande for
branschorganisationen SwedenBIO.

Innehav: 60 197 aktier och 100 000 teckningsoptioner i Bolaget (100 000 av serie
2021/2026).

Ovriga pagaende uppdrag:

Roll Foretag
Styrelseordférande Swelife Ekonomisk férening
Styrelseledamot Bluefish Pharmaceuticals AB (publ)
Styrelseledamot Alligator Bioscience AB
Styrelseledamot Oxcia AB
Styrelseledamot Empowered Health AB
Styrelseledamot Apoex AB
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Fredrik Buch

FREDRIK BUCH ir disputerad ldkare med lakarexamen fran Goteborgs universitet.
Fredriks yrkesverksamhet spanner dver medicinsk forskning och klinisk verksamhet,
medicinsk F&U inom ldkemedelsindustrin samt fondférvaltning och riskkapital/
investeringar. Fredrik har varit verksam pa bl.a. Sahlgrenska universitetssjukhus

i Goteborg och Akademiska sjukhuset i Uppsala. Darefter Medical Director pa
Pharmacia/Pharmacia & Upjohn samt svenska Hoechst AB, Squibb AB/Bristol Myers
Squibb AB Scandinavia. Fredrik har varit chef for SEB Lakemedelsfonder, partner pa
HealthCap, partner och grundare for Brilleon Capital och varit verksam som venture
consultant for Karolinska Investment Fund. Fredrik Buch har lang erfarenhet fran
styrelsearbete och dr i dag verksam i flera styrelser.

Innehav: 84 000 aktier (via bolag).
Ovriga pagéende uppdrag:

Roll

Styrelseordférande

Féretag

Pila Pharma AB

Styrelseordférande

Huvudsta Vardcentral AB

Styrelseordférande Citadellet Bolagsservice AB
Styrelseordférande Tridentify AB
Styrelseledamot Lobsor Holding AB

Styrelseledamot

Intrance Medical Systems Inc

Styrelseledamot

Intrance Holding AB

Styrelseledamot

Cytovac A/S

Styrelseledamot

Cytovac AB

Styrelseledamot

Acarix AB

Styrelseledamot

Lena Soderstrom

LENA SODERSTROM har en kandidatexamen i medicinsk vetenskap fran Uppsala
universitet och en Executive MBA fran Uppsala universitet. Lena Soderstrom har

30 ars erfarenhet fran ledande befattningar varav 15 ar som vd inom internationella
lakemedels- och medicinteknikbolag med erfarenhet av projektledning, affarsutveckling,

Fredrik Buch Konsult AB

internationell marknadsforing och tillverkning.

Innehav: 77 750 teckningsoptioner i Bolaget (250 av serie 2018/2023, 7 500 av serie
2019/2024, 20 000 av serie 2020/2025 och 50 000 av serie 2021/2026).

Ovriga pagaende uppdrag:

Roll Féretag
Styrelseordférande SLU Holding AB
Styrelseordférande InfiCure Bio AB
Styrelseordférande Deversify AB

Styrelseledamot

Uppsala universitet Invest AB

Styrelseledamot

Agricam AB

Styrelseledamot

Biomedical Bonding AB

Styrelseledamot

Stockholms handelskammare

Styrelseledamot

MedCap AB

Styrelseledamot

DICOT

Sirius Fotboll Marknad & Invest AB
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Mikael von Euler-Chelpin

MIKAEL VON EULER iér legitimerad ldkare med en doktorsexamen fran Karolinska
Institutet. Mikael von Euler &r utbildad onkolog med mer &n 30 ars erfarenhet inom
lakemedelsindustrin. Mikael var tidigare medicinsk chef for KDev Oncology, Targovax
(tidigare Oncos Therapeutics) och senior vice ordférande for Aprea Therapeutics.
Mikael har dérutover haft flera ledande befattningar inom stora ldkemedelsforetag,
bland annat som Cluster Head for Roche / Genentech, vice President for
GlaxoSmithKline och Global Product Director for AstraZeneca.

Innehav: 77 750 teckningsoptioner i Bolaget (250 av serie 2018/2023, 7 500 av serie
2019/2024, 20 000 av serie 2020/2025 och 50 000 av serie 2021/2026).

Ovriga pagéende uppdrag:

Roll Féretag
Styrelseledamot och VD M Von Euler Consulting AB

Per-Géran Gillberg

PER-GORAN har en doktorsexamen i medicinsk vetenskap, &r docent i anatomi och har
sedan 1978 en filosofiekandidatexamen inom kemi och medicinska kurser vid Uppsala
universitet. Per-Goran har dven varit adjungerad professor i neurovetenskap vid
Uppsala universitet 2003—2009. Per-Goran har 35 érs erfarenhet inom farmakologi och
neurofarmakologi vilket inkluderar bland annat chefstjénster pa Kabi, Kabi Pharmacia,
Pharmacia & Upjohn och Pharmacia, AstraZeneca och Albireo. Han har dven publicerat
cirka 100 vetenskapliga artiklar. Per-Goran ar grundare av Albireo AB och var VP
Development for Albireo Pharma Inc och dess dotterbolag Albireo AB och dr knuten
till avdelningen for Translationell Alzheimer Neurobiologi, Karolinska Institutet,
Stockholm, och sitter i styrelsen for Alzinova AB.

Innehav: 100 000 aktier och 50 000 teckningsoptioner i Bolaget (50 000 av serie
2021/2026).

Ovriga pagéende uppdrag:

Roll Féretag
Styrelseledamot Alzinova AB
Styrelseledamot Vissboda Gard AB
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Michael Zell

MICHAEL ZELL ir civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm med en Executive
Education fran Harvard Business School. Efter utbildning till reservofficer i Flottan
borjade han pa Rederi AB Nordstjernan. Darefter har Michael haft en lang karridr

i Handelsbanken i ett flertal ledande befattningar som vice vd i banken och vd i

flera centrala dotterbolag, med ansvar for bankens verksamhet i Greater China som
sista uppdrag fore sin pensionering. Darefter har Michael varit av regeringen utsedd
ordforande i Svenska Skeppshypotekskassan. Under 2014-2018 var han preses i Kungl.
Orlogsmannasillskapet - Sveriges marina akademi. Michael Zell #r aktieinnehavare i
Dicot AB sedan Bolagets notering 2018 och har deltagit i samtliga emissioner.

Innehav: 2 030 000 aktier.
Ovriga pagéende uppdrag:

Roll Foretag

Styrelseordforande Svenska Skeppshypotekskassan

Ledande befattningshavare

Namn Befattning Sedan
Elin Trampe vd 2022
Charlotte Gauffin Chief Scientific Officer, CSO 2022
Bjorn Petersson Chief Financial Officer, CFO 2022
Goran Beijer Strategic Business Advisor 2022

Elin Trampe

ELIN TRAMPE ir civilingenjor i industriell ekonomi fran Linkdpings Tekniska
Hogskola. Elin har haft flertalet chefs- och internationella roller i olika typer av bolag
och branscher, déribland de globala storféretagen Mondelez International och GE
Global Operations samt lakemedelsforetaget Oasmia Pharmaceutical, dér Elin hade
rollen som Chief Technical Officer innan hon bdrjade pa Dicot. Elin har en bred
erfarenhet av affirs- och verksamhetsutveckling, strategiska internationella partnerskap,
operationell excellens och produktutveckling.

Anstilldes 2021 som COO och vice vd. Ar vd sedan 2022.

Innehav: 130 000 aktier och 50 000 teckningsoptioner i Bolaget (50 000 av serie
2021/2026).

Ovriga pagaende uppdrag: Elin Trampe har inte nigra 6vriga pagéende uppdrag.
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Charlotta Gauffin

CHARLOTTA GAUFFIN har 6ver 20 ars erfarenhet av ldkemedelsutveckling fran
Medivir, Biovitrum och Galderma, varav mer dn 15 &r inom klinisk utveckling.
Charlotta har varit ansvarig for klinisk utveckling och projektledning i bland annat
roller som klinisk provningsledare, programdirektdr och Head of Clinical Operations.
Charlotta har &ven erfarenhet av att skriva och ta fram kliniska och regulatoriska
dokument. Charlotta har en PhD inom organisk kemi fran Uppsala universitet.

Tilltradde rollen som CSO 2022.
Innehav: Inget.

Ovriga pagaende uppdrag: Charlotta Gauffin har inte nigra dvriga pagéende uppdrag.

Bjorn Petersson

BJORN PETERSSON har dver 20 érs erfarenhet som Chief Financial Officer och fran
andra ledande roller. Bjorn har bred kompetens inom foretagsekonomi, finansiering och
verksamhetsstyrning och har varit verksam i flera olika branscher, déribland life science
och bolagen Karessa, Cavidi och NeoDynamics, dar ett flertal ar noterade péa Spotlight
och First North. Bjorn har ldst ekonomlinjen med inriktning ekonomistyrning vid
Stockholms universitet.

Tilltradde rollen som CFO 2022.
Innehav: Inget.

Ovriga pagéende uppdrag:

Roll Féretag
Styrelseordférande Foretagarna i Sigtuna kommun AB
Vd och styrelseledamot Bizfulness AB

Goran Beijer

GORAN BEIJER ir civilingenjor i industriell ekonomi vid Tekniska Hogskolan pa
Linkdpings universitet. Goran har mer dn 35 érs erfarenhet inom life science-industrin,
med erfarenhet inom affarsutveckling, produktion, forskning, strategisk radgivning och
ledning. Goran har dven erfarenhet som styrelseordforande och vd for ett flertal bolag.
Goran var vd pa Dicot under perioden 2018 till april 2022 och arbetar nu som konsult at
Bolaget med strategisk radgivning, IR och partnerskapsutveckling.

Anstilldes 2017 som Project Director. Vd pé Dicot under 2018-2022. Ar Strategic
Business Advisor sedan 2022.

Innehav: 112 400 aktier och 441 100 teckningsoptioner i Bolaget (1 100 av serie
2018/2023, 40 000 av serie 2019/2024, 100 000 av serie 2020/2025 och 300 000 av
serie 2021/2026).

Ovriga pagaende uppdrag: Géran Beijer har inte nigra dvriga pagaende uppdrag.
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Ovriga upplysningar avseende
styrelse och ledande
befattningshavare

SAMTLIGA STYRELSELEDAMOTER och ledande
befattningshavare kan nés via Bolagets adress, S:t
Olofsgatan 11A, 753 21 Uppsala.

INGEN AV OVANSTAENDE styrelseledamater eller
ledande befattningshavare har nagot familjeband till annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem aren (i) domts i bedrégerirelaterat mal, (ii)
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkidnda
yrkessammanslutningar) officiellt bundits vid, eller varit
foremal for pafoljd pa grund av, brott, eller (iii) forbjudits
av domstol att vara medlem av emittents forvaltnings-, och
lednings- eller tillsynsorgon eller fran att utdva ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Ersattningar till styrelse och
ledande befattningshavare

ARVODE OCH ANNAN ERSATTNING till
styrelseledaméterna, inklusive styrelseordforande, faststélls
av bolagsstimman. Pa arsstimman den 24 maj 2022
beslutades att styrelsearvode ska utgd med sammanlagt 545
000 SEK, varav 170 000 SEK till styrelsens ordférande och
75 000 SEK till var och en av dvriga styrelseledaméter.

-9
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For rakenskapséret 2021 uppgick styrelsearvode till

377 500 SEK, varav 69 167 SEK till styrelsens nuvarande
ordforande, 83 333 SEK till tidigare ordférande och 50 000
SEK till var och en av fyra styrelseledaméter och 25 000
SEK till en styrelseledamot.

BESLUT OM NUVARANDE erséttningsnivéder och vriga
anstéllningsvillkor for den verkstillande direktdren och
ovriga ledande befattningshavare har fattats av styrelsen.

ELIN TRAMPE TILLTRADDE SOM VD 1 april 2022, varifrin
en 16n motsvarande 1 560 TSEK pa helarbasis med érliga
pensionsavsittningar till ett belopp motsvarande 332 TSEK
utgar 2022. Ingen rorlig ersittning utgar. Vid uppségning
giller en dmsesidig uppsdgningstid om sex manader. Vid
uppségning fran Bolagets sida har vd rtt till ett fran annan
inkomst avridkningsbart avgangsvederlag motsvarande sex
manadsloner.

TILL OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE utgir
arslon med 960 TSEK och pensionsavséttningar med 175
TSEK. Erséttning till dvriga ledande befattningshavare

och styrelseledaméter sker pa konsultbasis i enlighet

med vad som framgar av avsnittet ”’Legala frdagor och
dgarforhallanden” under rubriken ” Avtal och transaktioner
med nérstdende” .

BOLAGET HAR INGA avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande formaner efter en styrelseledamots
eller ledande befattningshavares avtriddande fran tjénst eller
uppdrag. Tidigare vd Goran Beijer har kontrakterats till en
omfattning om cirka 40 procent av heltid under perioden frén
1 juli 2022 till den 30 juni 2023.

NEDAN TABELL VISAR de ersittningar som
styrelseledamdterna och de ledande befattningshavarna
erhallit avseende rakenskapsaret 2021. Ingen av
nedanstaende personer har erhallit rorlig erséttning eller
ovriga formaner.

X MENS




SEK Styrelsearvode Grundlon/konsultarvode Summa
Styrelse

Eva Sjokvist Saers* 69 167 69 167
Mikael von Euler-Chelpin 50 000 50 000
Ebba Florin-Robertsson 50 000 87 400 137 400
Per-Géran Gillberg** 42 230 42 230
Lars O Jonsson™* 83 333 83 333
Claes Post 50 000 50 000
Lena Séderstréom 50 000 4 550 54 550
Jarl Wikberg 25000 42 750 67 750
Ledande befattningshavare

Goran Beijer (CEO)**** 1964 436 1964 436
Jessica Roxhed (CFO)***** 910 938 910 938
Elin Trampe (COO/vice vd 2021) ***** 380 000 380 000
Summa 377 500 3432 304 3 809 804

* Ordforande fran 9 februari 2021

** Invald som ny ledamot pa drsstimma 2021, och har darfor inte erhallit ndgon ersittning avseende ridkenskapsaret 2021

**Qrdforande till 9 februari 2021, darefter ledamot till 25 maj 2021

% Avgick som vd 1 april 2022

*#0% CFO pa konsultbasis till 6 mars 2022
et COO/vice vd 1 september — 31 mars 2022. Vd fran 1 april 2022.



Finansiell information i sammandrag

Historisk finansiell information

Informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med
Dicots reviderade arsredovisningar for rakenskapséaren 2020
och 2021, inklusive tillhérande noter, revisionsberittelser
samt den oreviderade delarsrapporten for perioden januari -
september 2022 vilka inforlivas i Prospektet genom hanvis-
ning.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt foljande:

Dicot arsredovisning 2020: Resultatrdkning (s. 15), balans-
rakning (s. 16), kassaflodesanalys (s. 17), noter (s. 18-20),
och revisionsberittelse (s. 21-22).

Dicot arsredovisning 2021: Resultatrdkning (s. 14), balans-
rakning (s. 15), kassaflodesanalys (s. 16), noter (s. 17-20)
och revisionsberittelse (s. 21-22).

Dicots deléarsrapport for perioden januari - september 2022:
Resultatrikning (s. 8), balansrakning (s. 8) och kassaflodesa-
nalys (s. 9).

Utover vad som framgar i detta avsnitt har ingen ovrig
finansiell information 1 Prospektet granskats eller reviderats

av Bolagets revisor.

Upplysning av sarskild betydelse

I revisionsberéttelsen i arsredovisningen for rakenskapsaret
2021 har Bolagets revisor lamnat foljande upplysning av
sarskild betydelse:

“Vi vill fasta uppmdrksamheten pa upplysningarna i for-
valtningsberdttelsen ddr styrelsen ger sin syn pa bolagets
fortsatta finansiering och formdga att fortsdtta verksamheten
enligt foretagsledningens och styrelsens intentioner.

Styrelsen beskriver ddr olika finansieringsalternativ och
dven mojligheten att begrdnsa bolagets kostnader och dtag-
anden. Ddr framgadr dven att styrelsens bedomning dr att bo-
laget, utover likvida medel frdn teckningsoptionsprogrammet
och for att sdkerstdlla bolagets fortsatta verksamhet, dven
kommer behova ytterligare rorelsekapital samt att arbetet
med denna kapitalanskaffning inletts. Vi har inte modifierat
vdrt uttalande med anledning av detta.”

Redovisningsprinciper
Arsredovisningarna har upprittats i enlighet med Arsredovis-

ningslagen och Bokforingsnamndens allménna rad BENAR
2012:1 arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Inkomstskatt

Mot bakgrund av att Bolaget l16pande redovisat forlus-

ter samtidigt som det foreligger en viss osékerhet nér det
uppstar framtida skatteméassiga 6verskott redovisas ingen
uppskjuten skattefordran i Bolagets resultat- och balansrak-
ningar som &r hanforlig till underskottsavdraget. Bolaget har
darfor per den 30 september 2022 ett outnyttjat underskott
som uppgar till 108 581 KSEK vilket vid dagens for Pro-
spektet bolagsskatteniva 20,6 procent motsvarar en potenti-
ellt framtida lagre skattekostnad om 22 368 KSEK.

Nyckeltal

Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte de-
finierade enligt Dicots tillimpliga redovisningsregler for
finansiell rapportering. Dicot bedomer att nyckeltalen ger en
bittre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckel-
talen, sdsom Dicot har definierat dessa, bor inte jamforas
med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da
definitionerna kan skilja sig at.

2021-01-01 - 2020-01-01 - 2022-01-01 - 2021-01-01 -
Nyckeltal 2021-12-31 2020-12-31 2022-09-30 2021-09-30

(12 manader) (12 manader) (9 manader) (9 manader)
Nettoomséttning, KSEK 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster!, KSEK -27 175 -17 541 -23 152 -18 767
Soliditet’, % 89 91 82 91
Genomsnittligt antal anstallda’, st 2 1 2 1

! Alternativt nyckeltal

DICOT
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Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal Definition

Resultat efter finansiella poster

Rorelseresultat adderat med finansiella
intakter minus finansiella kostnader.

Syfte

Visar resultat innan skatt.

Soliditet
ningen.

Eget kapital i procent av balansomslut-

Visar den finansiella stabiliteten.

Genomsnittligt antal anstallda

under perioden.

Antalet anstéllda omréknat till heltids-
tjdnster och raknat som ett medeltal

Ger information om skillnad i personal-
styrka i Bolaget baserat pa antal anstallda
under perioden.

Harledning alternativa nyckeltal

Soliditet 2021 2020 Jan-sep 2022 Jan-sep 2021
Eget kapital, KSEK 28 351 19 659 14 168 16 929
Balansomslutning, KSEK 31 768 21610 17 278 18 855
Soliditet, % 89 91 82 91

Betydande forandringar i Dicots finansiella
stallning efter 30 september 2022

Den 7 december 2022 erhdll Bolaget ett rdntebarande lan
fran Formue Nord Markedsneutral A/S om 2 MSEK. Lanet
forfaller till betalning direkt efter att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket och Bolaget avser att dterbe-
tala lanet efter att Bolaget erhallit emissionslikviden fran
Foretrddesemissionen. Lanet syftar till att stairka Bolagets
rorelsekapital. Utover lanet har inga vésentliga fordndringar i
lane- och finansieringsstrukturen skett sedan den 30 septem-
ber 2022. Utover lanet har det inte intréffat ndgra betydande
fordndringar avseende Bolagets finansiella stallning efter den
30 september 2022 fram till dagen for Prospektet.
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Utdelningspolicy

Bolagets kassaflode under de kommande aren ska anviandas
for att finansiera fortsatt expansion. Detta innebér att styrel-
sen inte har for avsikt att foresla nagon utdelning under de
kommande aren.
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Legala fragor och agarforhallanden

Allman information om aktierna

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 8
000 000 SEK och hogst 32 000 000 SEK. Antalet aktier ska
vara lagst 60 000 000 stycken och hogst 240 000 000 styck-
en. For att mojliggora Foretradesemissionen beslutade den
extra bolagsstimman den 9 januari 2023 om éndrad lydelse
av bolagsordningens bestimmelser om granserna for Bola-
gets aktiekapital och antal aktier. Vilken dndring i bolags-
ordningen som kravs for att kunna genomfora Foretradese-
missionen ar beroende av hur ménga units som tecknas och
tilldelas i1 Foretradesemissionen. For att astadkomma lampli-
ga bolagsordningsgréanser for antalet aktier och aktiekapitalet
i Bolaget beslutade den extra bolagsstimman att anta fyra
alternativa bolagsordningar, samt att bemyndiga styrelsen att
registrera en av de fyra alternativa bolagsordningarna baserat
pa vad styrelsen, efter beaktande av hur manga units som
tecknats och tilldelats i Foretradesemissionen, finner lampli-
gast. De foreslagna grénserna for Bolagets aktiekapital och
antal aktier i de fyra alternativa bolagsordningarna framgar
av kallelse till extra bolagsstimma den 9 januari 2023 som
finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida, www.dicot.se.

Vid borjan av rikenskapsaret 2022 uppgick aktiekapitalet i
Bolaget till 12 862 525,75 SEK fordelat pa 102 900 206 akti-
er. Innehavare av teckningsoptioner av serie TO3 har under
rakenskapsaret utnyttjat 34 202 814 teckningsoptioner av se-
rie TO3 for teckning av 34 202 814 nya aktier. Antalet aktier
i Bolaget uppgar saledes per dagen for detta Prospekt till 137
103 020 aktier och aktiekapitalet till 17 137 877 SEK.

Aktiernas kvotvarde uppgar till 0,125 SEK. Aktierna i
Bolaget ar av samma aktieslag och &r utfardade i enlighet
med svensk rétt och denominerade i SEK. Aktierna ar fullt
betalda och fritt overlatbara. Bolaget dger inte nagra egna
aktier, ddremot innehar Bolaget 1 780 000 teckningsoptioner
i enlighet med respektive arsstimmas beslut om inréttande
av incitamentsprogram 2018/2023, 2019/2024, 2020/2025,
2021/2026 (tva stycken) och 2022/2027 (tva stycken).
Bolagets teckningsoptioner ska sta till styrelsens forfogande
for fordelning till eventuella nyanstillda nyckelpersoner och/
eller nyvalda styrelseledamoter.

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, att medfo-
ra att aktiekapitalet i Bolaget dkar fran 17 137 877,50 SEK
till cirka 51 413 632,50 SEK och att antalet aktier 6kar fran
137 103 020 aktier till 411 309 060 aktier. For befintliga
aktiedgare som inte deltar i nyemissionen innebér detta en
utspadning om cirka 66,7 procent vid fullteckning i Fore-
tridesemissionen. Om samtliga utgivna teckningsoptioner
utovas till aktier kommer (under forutséttning av full teck-
ning i Erbjudandet) darutdver aktiekapitalet att 6ka med 51
413 632,50 SEK vilket innebdr ytterligare en utspaddning om
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cirka 50 procent. Den maximala 6kningen av antalet aktier
1 Bolaget, till f6ljd av full teckning av Erbjudandet och fullt
utnyttjande av vidhdngande teckningsoptioner, kan saledes
innebdra en total utspadning om cirka 83,3 procent.

Bolagsstimman den 9 januari 2023 fattade beslut om att
minska Bolagets aktiekapital med ett belopp motsvarande
det sammanlagda kvotvérdet for de nya aktier som tecknas i
Foretradesemissionen. Minskningen av aktiekapitalet ska ske
for avsattning till fri fond utan indragning av aktier. Syftet
med minskningen &r att neutralisera den 6kning av Bolagets
aktiekapital som sker till f6ljd av de nya aktier som ges ut
inom ramen for Foretrddesemissionen. Efter det att beslutet
verkstillts kommer Bolagets aktiekapital att uppga till 17
137 877,50 kronor, vilket ar lika med Bolagets registrerade
aktiekapital fore Foretradesemissionen. Da Bolaget samtidigt
som minskningsbeslutet, genom den forevarande Foretrade-
semissionen, vidtar atgarder som medfor att varken Bolagets
bundna egna kapital eller dess aktiekapital minskar, krévs
inte tillstdnd av Bolagsverket eller allman domstol for verk-
stéllighet av beslutet.

I syfte att dels anpassa storleken pa aktiekapitalet till Bo-
lagets verksamhet, dels att uppna ett for Bolaget andamal-
senligt antal aktier, har Bolagets styrelse for avsikt att under
2023 kalla till bolagsstimma och foresld att stimman fattar
beslut om sammanldggning av Bolagets aktier och minsk-
ning av Bolagets aktiekapital for avséttning till fritt eget ka-
pital. For att mojliggéra sammanldggningen och minskning-
en av aktiekapitalet kan dven styrelsen komma att foresla
antagande av ny bolagsordning varigenom bolagsordningens
granser for antal aktier och aktiekapital &dndras.

Avseende emissionsbemyndigande, se ovan under avsnittet
?Villkor for virdepapperen”.

Teckningsoptionsprogram, konvertibler m.m.

Per dagen for Prospektet har Bolaget inte utgivit nagra kon-
vertibler. Bolaget har per dagen for Prospektet utgivit 2 863
100 teckningsoptioner som beréttigar teckning till 3 108 000
aktier om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for aktie-
teckning. Samtliga teckningsoptioner har utgivits i samband
med introducerandet av Bolagets incitamentsprogram som
beskrivs ndrmare nedan.

Incitamentsprogram

Bolaget har for ndrvarande sju pagaende incitamentsprogram
for befattningshavare och styrelseledaméter som antogs
2018, 2019, 2020, 2021 och 2022. Incitamentsprogrammen
beskrivs narmare i tabellen nedan.
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. Antal teck- Antal nya Okning av aktie- " . - . .
Incitamentsprogram

citamentsprogra TN aktier Kapitalot Loésenpris (SEK) Tid for aktieteckning

2018-05-08 -

2018/2023 3100 248 000 31 000 14,25 2023-04-30
110 000

2019-07-03 -

2019/2024 varav utdelat 80 000 110 000 13 750 20 2024-05-16
350 000

2020-06-11 -

2020/2025 varav utdelat 250 000 350 000 43 750 7,50 2025-05-26
350 000

2024-06-01 -

2021/2026 (Styrelse) varav utdelat 300 000 350 000 43 750 4,10 2026-06-01

650 000 2024-06-01 -

2021/2026 (Ovriga) varav utdelat 450 000 650 000 81 250 4,10 2026-06-01
700 000

2022/2027 (Styrelse) varav utdelat 0 700 000 87 500 0,91 2%2'70_%'60_2) 1
700 000

2022/2027 (Ovriga) varav utdelat 0 700 000 87 500 0,91 2%2'70_%'60_2) 1
2 863 100 varav

Totalt utdelat 1 083 100 3 108 000 388 500 - -

Bolaget har totalt emitterat 2 863 100 teckningsoptioner i
dessa incitamentsprogram, vilket — med hansyn till den upp-
delning av aktierna i Bolaget som beslutades pé arsstimman
den 16 april 2018 och den omrékning som till f61jd av denna
uppdelning vidtogs enligt optionsvillkoren — innebér att anta-
let aktier kan 6ka med 3 108 000 om samtliga teckningsop-
tioner utnyttjas for aktieteckning. Om full nyteckning av
aktier sker med stod av dessa utestdende teckningsoptioner

framréaknat baserat pa Black-Scholes modell. Av de ovan-
namnda 2 863 100 optionerna har totalt 1 083 100 optioner
tilldelats/Gverlatits pa slutinnehavare. Bolaget har fortsatt
mojlighet att disponera 6ver de optioner som dnnu inte dver-
latits for att skapa incitament for anstillda.

Agarforhallanden

Per datumet for Prospektet finns, enligt Bolagets kdnnedom,

kommer Bolagets aktiekapital, baserat pa antalet aktier per
dagen for Prospektet, att 6kas med 388 500 SEK och det
kommer att innebidra en utspadning pa cirka 2,27 procent.
Priset for teckningsoptionerna och framtida teckningskurs ar

inga fysiska eller juridiska personer som dger fem procent,
eller mer dn fem procent, av samtliga aktier och roster i Bo-
laget utdver vad som framgar av tabellen nedan. Alla utgivna
aktier har samma rostvérde.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel av réster och kapital, %
Foérsakringsaktiebolaget Avanza Pension 18 178 548 13,26
Ovriga aktiedgare 118 924 472 86,74
Totalt: 137 103 020 100,00
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Per dagen for Prospektet har Dicot en storre aktiedgare —
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension — som utgors av
forvaltarregistrerat dgande. Savitt styrelsen i Bolaget kdnner
till finns inga kontrollerande aktieégare i Bolaget.

Utdver tillampning av de skyddsregler som f6ljer av lag, dar-
ibland aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har Dicot
inte vidtagit nagra atgarder for att sékerstélla att en majori-
tetsaktiedgares eventuella inflytande inte missbrukas.

Vasentliga avtal

Bolaget har inte ingétt nagra avtal under de senaste 12
manaderna fore dagen for Prospektet utanfor ramen for den
normala verksamheten.

Aktiedgaravtal m.m.

Savitt styrelsen i Bolaget kénner till, foreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra
av Dicots aktiedgare som syftar till ett gemensamt inflytande
over Bolaget. Savitt styrelsen for Bolaget kédnner till finns
inte heller nagra 6verenskommelser eller motsvararande
avtal som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget
fordndras eller forhindras. Utover de regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen, finns inga
bestammelser i Dicots bolagsordning, stadgar eller motsva-
rande form som kan fordroja eller skjuta upp eller forhindra
en dndring av kontrollen av Bolaget

Avseende uppgifter om begridnsningar som styrelsen eller
Dicots aktiedgare godtagit i sina mdjligheter att avyttra
innehav av virdepapper i Bolaget under en viss tid, se ovan
under avsnittet " Villkor och anvisningar”.

Avtal och transaktioner med narstaende

Utover vad som framgér nedan samt den 16n och de ersitt-
ningar till styrelsen och ledande befattningshavare som be-
skrivs 1 avsnittet >’ Bolagsstyrning — ersdttningar till styrelse
och ledande befattningshavare” har, under perioden fran och
med den 1 januari 2020 till dagen for Prospektet, inga andra
transaktioner mellan Bolaget och nérstdende parter fore-
kommit. Bolaget har ingétt flertal konsultavtal med Bolagets
styrelseledaméter och ledande befattningshavare, eller av
dem hel-/deldgda bolag, vilket beskrivs narmare nedan.
Bolaget bedomer att samtliga transaktioner har skett till
marknadsmassiga villkor. Totala utbetalningar i férhallande
till Bolagets omsattning, dar de belopp som stir inom paren-
tes avser omsittningen for relevant rakenskapsér, uppgick
for rakenskapsaret 2021 till 3 810 KSEK (0 KSEK) och for
rakenskapsaret 2020 till 3 045 KSEK (0 KSEK).

Ersittning till den tidigare styrelseledamoten Ebba Flo-
rin-Robertsson har utgatt for konsulttjanster inom teknisk 1a-
kemedelsutveckling med 47 500 SEK for 2020, 87 400 SEK
for 2021, 45 600 SEK for 2022 och 0 SEK for 2023 fram till
dagen for detta Prospekt. Ersdttningen for detta arbete &r i
enlighet med avtal mellan Bolaget och EFR Consulting AB,
vilket ar ett bolag som édgs av Ebba Florin-Robertsson.

Ersittning till den tidigare styrelseledamoten Jarl Wikberg
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for konsulttjanster relaterade till affars- och produktutveck-
ling har utgatt med 255 196 SEK for 2020, 42 750 SEK for
2021, 402 500 SEK for 2022 och 0 SEK for 2023 fram till
dagen for detta Prospekt. Ersdttningen for detta arbete ar i
enlighet med avtal mellan Bolaget och Dicotyledon AB.

Ersdttning till den nuvarande styrelseledamoten Lena Soder-
strom for konsulttjanster relaterade till klinisk utveckling har
utgatt med 59 799 SEK for 2020, 4 550 SEK for 2021, 2 600
SEK for 2022 och 0 SEK for 2023 fram till dagen for detta
Prospekt. Ersdttningen for detta arbete ar i enlighet med
avtal mellan Bolaget och Lena Soderstroms enskilda bolag,
Upopa.

Ersdttning till den nuvarande styrelseledamoten Mikael von
Euler-Chelpin for konsulttjanster relaterade till lakemedels-
utvecklingen har utgatt med 30 400 SEK for 2022 och 0
SEK fo6r 2023 fram till dagen for detta Prospekt. Ersattning-
en for detta arbete ar i enlighet med avtal mellan Bolaget och
M Von Euler Consulting AB, till hdlften dgt av Mikael von
Euler-Chelpin.

Ersdttning till den nuvarande styrelseledamoten Per-Goran
Gillberg for konsulttjanster relaterade till likemedelsut-
vecklingen har utgétt med 42 230 SEK for 2021, 106 959
SEK for 2022 och 0 SEK for 2023 fram till dagen for detta
Prospekt. Ersdttningen for detta arbete &r i enlighet med av-
tal mellan Bolaget och Per-Goran Gillbergs enskilda bolag,
Gillberg P-G Enskild firma.

Ersdttning till den nuvarande styrelseledamoten Fredrik
Buch for konsulttjanster relaterade till finansiell radgivning
har utgatt med 41 400 SEK f6r 2022 och 0 SEK for 2023
fram till dagen for detta Prospekt. Ersdttningen for detta
arbete ar i enlighet med avtal mellan Bolaget och Fredrik
Buch Konsult AB.

Ersdttning till den tidigare ledande befattningshavaren Jessi-
ca Roxhed for konsulttjansten som CFO i Bolaget har utgatt
med 581 254 SEK for 2020, 910 938 SEK for 2021, 119 375
SEK for 2022 och 0 SEK for 2023 fram till dagen for detta
Prospekt. Ersdttningen for detta arbete &r i enlighet med av-
tal mellan Bolaget och Roxologi AB, vilket ar ett bolag som
ags av Jessica Roxhed.

Ersdttning till den tidigare ledande befattningshavaren Cata-
rina Malmberg for konsulttjédnster inom teknisk ldkemedels-
utveckling har utgatt med 1 087 750 SEK for 2020, 944 022
SEK for 2021, 44 960 SEK for 2022 och 0 SEK for 2023
fram till dagen for detta Prospekt. Ersdttningen for detta ar-
bete &r i enlighet med avtal mellan Bolaget och Omnec AB,
vilket ar ett bolag som édgs av Catarina Malmberg.

Erséttning till den ledande befattningshavaren Bjorn Peters-
son for konsulttjansten som CFO i Bolaget har utgatt med 1
436 369 SEK for 2022 och 0 SEK for 2023 fram till dagen
for detta Prospekt. Erséttningen for detta arbete ar i enlighet
med avtal mellan Bolaget och H&P Search & Interim AB,
vilket i sin tur kontrakterar Bizfulness AB, till hilften agt av
Bjorn Petersson.
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Erséttning till den ledande befattningshavaren Goran Beijer
for konsulttjanster relaterade till affarsutveckling och IR har
utgatt med 1 083 000 SEK f6r 2022 och 0 SEK fo6r 2023
fram till dagen for detta Prospekt. Erséttningen for detta ar-
bete &r i enlighet med avtal mellan Bolaget och Goran Beijer
Enskild firma.

Intressen och intressekonflikter

Med undantag for det forhallandet att Bolaget har ingatt
konsultavtal med Bolagets styrelseledaméter och ledande be-
fattningshavare, eller av dem kontrollerade bolag, foreligger
det inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamoéters och ledande befattningshavares
ataganden gentemot Dicot och deras privata intressen och/
eller andra ataganden. Avseende konsultarvodet for styrelse-
ledamoéterna, se avsnittet ovan ”Avtal och transaktioner med
ndrstdende” . Flera styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare har dock ocksa vissa finansiella intressen 1 Dicot
till f61jd av sina direkta eller indirekta innehav av aktier och/
eller teckningsoptioner i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har valts till f61jd av arrangemang
eller 6verenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter.
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Corpura &r finansiell radgivare till Bolaget i samband

med Erbjudandet. De erhaller ersittning for sina tjdnster i
samband med Erbjudandet. Advokatfirman Lindahl ar legal
radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och erhal-
ler erséttning pa lopande rakning for utforda tjanster enligt
avtal. Darutover har Corpura och Advokatfirman Lindahl
inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissio-
nen. Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mel-
lan Bolaget och Corpura eller Advokatfirman Lindahl som

i enlighet med det ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i den planerade nyemissionen.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget dr inte, har inte heller varit, part i nagra myndig-
hetsforfaranden, rattsliga forfaranden, eller skiljeforfaranden
(inbegripet forfaranden som dnnu inte ar avgjorda eller som
enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) under de
senaste tolv manaderna som kan fa eller under den senaste
tolvmanadersperioden har haft betydande effekter pa Bola-
gets finansiella stéllning eller I6nsamhet.
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Tillgangliga dokument

BOLAGETS BOLAGSORDNING, registreringsbevis samt (S:t Olofsgatan 11A, 753 21 Uppsala) under Prospektets
fullsténdiga villkor for teckningsoptioner av serie TO4 och giltighetstid (ordinarie kontorstid). Vénligen notera att infor-
teckningsoptioner av serie TOS5 finns tillgingliga i elektro- mationen pd webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och
niskt format pa Bolagets webbplats, www.dicot.se. Kopior inte har vare sig granskats eller godkénts av Finansinspek-
av handlingarna halls ocksa tillgdngliga pa Bolagets kontor tionen.
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